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1 INTRODUCCION

La Comision Investigadora Especial, de acuerdo al mandato recibido por el Pleno del
Congreso el 11 de agosto del 2001 y en uso de las atribuciones conferidas por el Art. 97°
de la Constituciéon Politica del Estado y el Art. 88° del Reglamento del Congreso, ha
desarrollado acciones de investigacion sobre la utilizacién de recursos del Estado en el
salvataje de bancos® durante la segunda mitad de la década pasada.

Entre los proceso de salvataje bancario investigados por la Comisién se encuentra el caso
del Banco Wiese Ltdo. En tal sentido, esta comision presenta los elementos principales
que se desprenden de la informacion acopiada, las hipotesis principales respecto a los
indicios de irregularidades y las conclusiones y recomendaciones para efectos de adoptar
las acciones que se desprendan de acuerdo a la normatividad vigente.

El objetivo del presente informe es evaluar el proceso de deterioro de la situacion
financiera del Banco Wiese Ltdo (BWL), el proceso de integracién con el Banco de Lima
Sudameris (BLS) y el rol que desempefio el Estado en dicha operacién. El informe cubre
la participacion en el Banco Wiese en el afio 1999 de la administracion del Banco
(principales funcionarios), de la Superintendencia de Banca y Seguros (principales
funcionarios), Ministerio de Economia y Finanzas y el Banco de la Nacion.

En el presente informe se analizan algunos factores que llevaron al Banco Wiese a
situacion de insolvencia en 1999. Es importante adelantar que, si bien la situacion del
banco a inicios de 1999 era de practica insolvencia, la operacién de salvataje (a cargo del
Estado) y posterior integracién con el Banco de Lima Sudameris corrigié con el tiempo
algunos de estos problemas?. Asi, conviene distinguir entre la situacién del Banco Wiese
Ltdo. antes de integrarse con el Banco de Lima Sudameris, y el nuevo Banco Wiese
Sudameris luego de: a) la operacién de salvataje del banco donde el Estado comprometio
mas de US$ 240 millones; y b) la integracién con el Banco de Lima Sudameris
(subsidiaria de la Banca Comercial Italiana), quienes han aportado mas de US$600
millones desde que se fusionaron.

2 EVOLUCION DE LA SITUACION DEL BANCO WIESE LTDO.

2.1 Anadlisis de |la Situacion Financiera del Banco Wiese Ltdo. Periodo 1998-1999

Como parte del andlisis se evaltan dos indicadores clave que muestran la evolucion del
banco: a) Cartera Deteriorada; y b) Compromiso Patrimonial. Como indicador de Cartera
Deteriorada utilizamos la ratio: (cartera atrasada® + cartera refinanciada® / colocaciones

! Nos referiremos como salvataje bancario a operaciones donde se utilizan recursos del Estado para tratar de
reestructurar bancos que se encuentran en situacion de insolvencia, con €l objetivo de evitar su intervenciony
posterior liquidacion.

2 Para revertir lasituacion de insolvencia, desde setiembre de 1999 alafecha, el Grupo Sudameris tuvo que
realizar aportes de capital por méas de US$600 millones.

3 Créditos vencidos o en cobranzajudicial.

* Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto a contrato original, las cuales obedecen a
dificultades en la capacidad de pago del deudor.



totales®). Esta ratio es una expresion del conjunto de la cartera deteriorada (no solo la
atrasada sino también la refinanciada) como porcentaje del portafolio total de
colocaciones (créditos) del banco. Como indicador de compromiso patrimonial utilizamos
la ratio: (cartera atrasada + cartera refinanciada — provisiones® / patrimonio). Esta ratio
expresa la porcién del patrimonio que quedaria descubierta en caso el banco no logre
recuperar la totalidad de la cartera considerada como deteriorada. Dicho de otro modo, el
ratio indica el grado de descobertura del patrimonio de no cobrarse los malos créditos
otorgados por el banco.

Como se observa en el Gréfico 1, en enero de 1998, el indicador de cartera deteriorada
del Banco Wiese Ltdo. se encontraba en 10.3%, mientras que el promedio de la banca
multiple’ fue de 9.0%. A diciembre de 1998, este indicador se increment6 a 15.0%, por
encima del 11.3% de la banca multiple. A partir del mes de enero de 1999, el indicador
comenz6 a mostrar un rapido incremento, alcanzando en el mes de agosto de 1999 (antes
de la fusion con el Banco de Lima Sudameris) un indicador de 26.7%, mientras que el
resto del sistema se ubic6 en 16.4%. En tal sentido, la cartera de créditos del Banco
Wiese mostrd un deterioro acelerado, acarreando un incremento en el requerimiento de
provisiones y por lo tanto un mayor requerimiento de aporte de capital por parte de los
accionistas.

Gréfico 1: Calidad de cartera del Banco Wiese frente a la Banca Mdltiple

Calidad de cartera: Banco Wiese frente al Sistema Bancario (1993-2000)
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® Totalidad de créditos otorgados por e banco.

® |_as provisiones constituyen montos determinados que | as empresas bancarias deben abonar a una cuenta con
€l objetivo de cubrir la ocurrencia de una contingencia, en este caso la posibilidad de que |os créditos
otorgados por € banco no sean recuperados. Asi, en lamedida que la calidad de la cartera de un banco se
deteriora el banco debera constituir mayor provisiones por las mayores pérdidas que podria ocasionar lano
recuperacion de la cartera. La constitucion de provisiones se hace en funcion ala clasificacion de riesgo que
reciben los créditos otorgados y cabe mencionar que lamayor constitucion de provisiones implica menores
utilidades para el Banco. Es por ello que esimportante que la SBS constantemente revise que se esté
constituyendo €l nivel adecuado de provisiones.

" Como banca multiple nos referimos a conjunto de bancos privados en e sistema financiero.



Con respecto al indicador de compromiso patrimonial, este se encontraba en 49.8%, en
comparacion con 26.4% del promedio de la banca multiple (ver Grafico 2). Esto implica
que la mitad del patrimonio del banco estaba expuesto por la mala cartera del Banco
Wiese Ltdo y no cubierta por las provisiones constituidas. Este indicador era
suficientemente elevado como para mostrar una primera sefial de alerta. No obstante, el
indicador continué empeorando durante el resto del afio 1998, llegando en noviembre de
1998 a 82.9%, frente al 38.4% promedio de la banca multiple.

Grafico 2: Compromiso patrimonial del Banco Wiese Ltdo. frente a la Banca Multiple

Compromiso patrimonial: Banco Wiese frente al Sistema (1993-2000)
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Cabe mencionar que la visita de inspeccion que hizo la SBS en enero de 1999, determiné
un déficit de provisiones de S/. 182 millones, que luego resulté ser mucho mayor. Asi, a
junio de 1999, Arthur Andersen determiné un déficit de provisiones mucho mayor, donde
la cartera analizada por Arthur Andersen arrojé un déficit de provisiones de S/. 735
millones que, mas la proyeccién de déficit por la cartera no analizada que ascendi6 a
S/.260 millones, totalizé un déficit de S/. 995 millones a junio de 1999. Al respecto, los
actuales funcionarios del BWS han manifestado que efectivamente existi6 una
discrepancia numérica entre lo que encontré la SBS como déficit de provisiones y lo que
encontré Arthur Andersen. Asimismo, desde su punto de vista, comparando entre las
evaluaciones que realizan la SBS, los auditores locales y los auditores del Grupo
Sudameris, las menos exigentes han sido las evaluaciones de la SBS.

En cuanto a los depdésitos del publico, tal como se puede observar en el Gréfico 3, si bien
hasta 1996 el banco gané presencia en el sistema llegando a representar el 22% del
sistema, a partir de 1997 comienza a perderla. Asi, a diciembre de 1998 el BWL tenia el
16.9% del total de depdsitos del sistema, ubicandose en el tercer lugar luego de haber
sido desplazado del segundo puesto por el Banco Continental. Durante el afio de 1999, el
Banco continué manteniendo el tercer lugar en el ranking de depdsitos, representando en
agosto de 1999 el 16.0% del total de depdsitos de la banca multiple. Recién cuando el
BWL se termina de fusionar con el Banco de Lima Sudameris, logran recuperar la
participacién de mercado.



Gréfico 3: Depdsitos del Banco Wiese como porcentaje de la banca maltiple

(9% bencamitiple) Banco Wiese: Participacion de mercados segln depésitos (1993-2000)
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Con respecto a las colocaciones, de acuerdo a lo declarado por los ex funcionarios y
accionistas del Banco Wiese Ltdo., entre 1988 y 1997 la participacion del banco en el
sistema crecid a un ritmo acelerado, pasando de tener el 6% del sistema a tener cerca del
20%. Este crecimiento respondié a una agresiva politica de colocacién de créditos, pero
gue fue acompafiada por una pobre cultura crediticia. En opinion del sefior Gonzalo de la
Puente Wiese (representante de los accionistas), el Banco Wiese Ltdo. no contaba con el
expertise para el analisis de créditos de mediano plazo, que fue uno de los factores que
determiné que hacia el afio 1998 y 1999 el banco refleje una cartera de créditos tan
deteriorada.

Grafico 4: Crecimiento colocaciones del Banco Wiese frente a la Banca Multiple

Banco Wese Evolucion de Colocaciones: Banco Wiese frente a la Banca Miltiple (1993-2000) Banca Mitiple
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A lo declarado por los antiguos accionistas y funcionarios del Banco Wiese Ltdo. cabe
agregar que, segun los actuales funcionarios del Banco Wiese Sudameris, el Banco
Wiese Ltdo. afrontaba limitaciones y deficiencias en el manejo del banco. Asi, de lo
declarado por el sefior Eugenio Bertini Vinci (gerente general del banco) y el sefior Jean
Francois Patarin (gerente adjunto), se pueden identificar como causas principales del
deterioro de la situacion financiera del banco, a las siguientes:

El banco experimenté un crecimiento acelerado en el periodo 1992-1996,
habiendo ganado una importante porcion del mercado del orden del 20%. Sin
embargo, este crecimiento no fue acompafiado de una adecuada estructura de
control interno y un crecimiento adecuado en el manejo gerencial.

El banco logré un importante segmento del mercado, sin haber esquematizado un
sistema de riesgos claro como: riesgos de mercado, riesgos de inversion y riesgos
de cartera.

La concentracion crediticia en grupos econdémicos reducidos.

El otorgamiento de créditos, sin contar con una efectiva evaluaciéon de las
garantias que respaldaron dichos créditos.

Al respecto, Victor Mir6 Quesada Gadjents, ex Gerente General del Banco Wiese Ltdo.,
manifestd ante la comision que el Grupo Sudameris realizé un Due Dilligence para la
adquisicion del banco que empezd en octubre de 1998 y concluyo en setiembre de 1999.
En tal sentido, segun el sefior Mir6 Quesada, ninguno de los problemas que tenia el BWL
eran desconocidos por el Grupo Sudameris al momento en que adquieren el BWL.

Gréfico 5: Composicién de la cartera del Banco Wiese
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Al analizar los informes de valorizacion realizados por Arthur Andersen se observa que el
grueso de la cartera transferida al fideicomiso de titulizaciéon fue cartera deteriorada.
Como se observa en el Grafico 5, al evaluar la composicion de la cartera del banco (por
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cartera: no deteriorada, atrasada, y refinanciada) se puede deducir que antes de la
formacion del fideicomiso, la cartera deteriorada habria estado subvaluada. Para mayo de
1999, la cartera deteriorada no habria representado el 23% de las colocaciones (segin
informacion publicada por la SBS), sino mas bien una cifra cercana al 45% (si sumamos la
cartera transferida al fideicomiso).

2.2 Anélisis de visitas de inspecciéon al Banco Wiese
(El Rol desempefiado por la Superintendencia de Banca y Seguros)

El desempefio de la SBS como ente supervisor de las entidades financieras esta
sustentado principalmente en los informes de las visitas de inspeccion que esta entidad
llevd a cabo en el Banco Wiese entre 1998 y 1999. En el Periodo antes sefialado, se
llevaron a cabo dos visitas de inspeccién, las mismas que se sefialan a continuacion:

2.2.1 Visitade Inspeccion (29-05-98/ 31-07-98)
(Informe N° ASIF “B” — 156 — VI / 98)

A continuacion se exponen los principales hallazgos identificados en la visita de
inspeccion:

2.2.1.1 Incumplimientos Legales

« Al 31 de marzoy 30 de junio de 1998, el Banco otorg6 créditos a grupos econémicos
vinculados y no vinculados, asi como a un deudor individual, en exceso a los limites
legales que establece los articulos 206° al 209° de la Ley de Bancos. Tales excesos a
los limites se sefialan a continuacion:

Cuadro 1: Exceso alos limites legales

En Miles de Soles S/.

10% DEL PATRIMONIO
DEUDOR INDIVIDUAL Y/O SALDO A: EFECTIVO AL: EXCESOS AL:
GRUPO ECONOMICO 31-03-98 30-06-98 28-02-98 31-05-98 31-03-98 30-06-98
PICASSO CANDAMO 90 093 98 935 80 933 83579 0 964
FAMILIA WIESE 135 695 125 457 80 933 83579 22 817 89
VOLCAN CIA. MINERA 129 031 122 473 80 933 83579 12 363 0

« El Banco no realiz6 la clasificacion de sus deudores de las carteras de crédito MES,
de consumo e hipotecarios, al 100 %, ni con la periodicidad mensual conforme lo
establece la Resolucion SBS N° 572-97, capitulo IV, numeral 1.2.

» Para el requerimiento de provisiones de los créditos clasificados como Dudoso, el
Banco consideraba como garantias preferidas, bienes muebles y prendas industriales
gque a esa fecha se encontraban en proceso de valuacion, tomando al 100 % el valor
registrado en el Sistema de Informacion Gerencial (SIG), que correspondia a la
valuacion anterior a la vigencia de la Resolucion SBS N° 572-97.
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En la revision selectiva realizada al valor de las garantias consideradas por el Banco
para la determinacion de provisiones, se encontré que casos donde se ha considerado
el valor comercial actualizado por los peritos tasadores y no en valor de realizacion
sefialado en sus informes.

De otro lado, se observé que los valores de garantias considerados para la
determinacién de provisiones, no considerd los castigos y cargos por conceptos de
impuestos en las ventas, comisiones, fletes, mermas y otros.

El Banco no habia cumplido con clasificar como Deficiente a las empresas del Grupo
Picasso Salinas, asi como a los deudores Inversiones Cronox S.A. y el sefior
Napoleodn Valdez Ferrand, tal como lo dispuso el Superintendente de Banca y Seguros
en el oficio N° 8543-97 de fecha 31 de diciembre de 1997.

El Banco realiz6 una operacion de Lease Back con la empresa vinculada Wiese
Leasing de dos (2) bienes inmuebles y una embarcacion, cuyo valor total ascendio a
US$ 9 800 000.00, a un plazo de 5 afios en cuotas iguales y con opcion de recompra,
el contrato se firmo el 22 de diciembre de 1997.

Paralelamente, el Banco mediante aprobacion del Comité Ejecutivo del 26 de
diciembre de 1997, otorgd a Wiese Leasing un pagaré por un importe de US$ 10
millones a 180 dias para capital de trabajo; con este préstamo la empresa Wiese
Leasing cubri6 el sobregiro de su cuenta corriente en moneda extranjera, originado
por la compra de los bienes materia del Lease Back.

Sobre la operacion antes mencionada, el Banco cumpli6 formalmente con la
obligacion de respetar el limite temporal de la permanencia de los bienes
adjudicados; sin embargo, se establecié el evidente propésito de eludir esta
obligacion, al recuperar su posesion de inmediato de estos bienes mediante un retro —
arrendamiento financiero. En tal sentido, el Banco debia demostrar que los bienes
adquiridos mediante esta operacion eran utilizados para operaciones propias a su giro
del negocio; caso contrario debia deshacer la operacion, ya que estaria demostrando
un evidente propésito de evadir la Ley.

2.2.1.2 Riesgo Crediticio

La evaluacion y clasificacion de la cartera de créditos del Banco realizada en la visita de
inspeccion consideré los saldos al 31 de marzo de 1998, actualizados al 30 de junio de
1998, y comprendio la revision de 100 deudores. La muestra alcanzé la suma de
S/. 1,583'924,000, habiendo representado el 18% del total de la cartera de créditos al 31
de marzo de 1998. Al respecto se establecio lo siguiente:

Los créditos criticados alcanzaron S/. 787'389,000 que representd el 50% de la
muestra y el 9% de la cartera de créditos, estos créditos estaban conformados de Is
siguiente manera:

- Con Problemas Potenciales — CPP S/. 184'444,000 (12%).

- Deficientes S/. 409'693,000 (26%).

- Dudoso S/. 169'979,000 (11%).

- Pérdida S/. 23'272,000 (1%).
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Al 31 de marzo de 1998, se determinaron 35 deudores con clasificaciones a mayor
riesgo por un total de S/. 473'735,000, que represento el 30% de la muestra evaluada
y en namero de clientes alcanz6 el 35%. Estas discrepancias se redujeron a 22
deudores, como resultado de la clasificacion realizada por la Division de Control
Crediticio al 30 de junio de 1998; asi como, de la discusibn de los créditos
discrepantes realizados con los funcionarios del Banco el 31 de julio de 1998.

El déficit de provisiones resultante de la clasificacion de la cartera de créditos revisada
al 31 de marzo de 1998 y actualizada al 30 de junio de 1998, ascendi6 a
S/ 83'381,000, sin considerar el déficit de provisiones estimado por el Banco en el
informe de cartera al 30 de junio de 1998 que ascendi6 a 47'698,000; con lo cual el
déficit total de provisiones alcanzé a S/. 131'079,000. Asimismo, en la determinacién
de las provisiones para los créditos en cobranza dudosa se ha considerado el valor de
las garantias preferidas de acuerdo a lo establecido en la Resolucién SBS N° 572-97 y
lo precisado sobre el particular en el Oficio Circular N° 6731-97.

En la revision efectuada a la Division de Auditoria Interna, se observaron deficiencias
en su organizacion, gestion, en el cumplimiento de su plan de trabajo, en el
seguimiento de las observaciones pendientes (varias datan desde 1995), y las labores
realizadas por el Departamento de Auditoria de Sistemas.

2.2.1.3 Consolidacion Grupo Wiese

El Banco no ha establecido un area que controle las subsidiarias, centralice los
aspectos de politica, administracion de los controles y evaluacion de los resultados.

Las politicas emitidas para las subsidiarias no constan en las actas de Directorio,
Comité Directivo 6 Comité de Supervisiébn Consolidada.

En el proceso de consolidacién, no se establecié un procedimiento uniforme para el
envio de la informacion por parte de cada subsidiaria, con fechas definidas, asi como
mecanismos de verificacion de los mismos.

Al respecto la Superintendencia de Banca y Seguros planteé las siguientes
recomendaciones:

El Banco debia:

Asumir las clasificaciones determinadas en la visita de inspeccion, de los créditos
discrepantes.

Constituir el déficit de provisiones encontrado en la visita de inspeccion durante dicho
ejercicio econoémico.

Superar las deficiencias detectadas en los aspectos de Riesgo de Mercado, Auditoria

Interna, Plan Estratégico, conformacién del Grupo Wiese, asi como las deficiencias de
Control Interno, sefaladas en el informe.
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» Formalizar su estructura organizativa, asi como lo concerniente a su Plan Estratégico
y establecer una Unidad de Control para las subsidiarias del Banco.

2.2.1.4 Conclusién

La SBS concluye que como resultado de esta visita de inspeccidn, las observaciones
encontradas determinaron responsabilidad en el Directorio y la Gerencia por los
incumplimientos legales.

De otro lado, la cartera de créditos mostraba significativas discrepancias en su
clasificacion y calificacién. Asimismo, el déficit de las provisiones encontrado se origina,
principalmente, en el incumplimiento de valuar las garantias de acuerdo a la normativa
vigente.

Finalmente se establecié que de la evaluacién practicada a la labor de Auditoria Interna,
se determind en calificarla como medianamente aceptable.

2.2.2 Visitade Inspeccion (18-11-98 / 10-01-99)Informe N° ASIF “B” — 040 —VI/99
(Informe N° ASIF “B” — 040 — VI / 99)

2.2.2.1 Hechos de Importancia

e Aporte de Capital.- El 22 de diciembre de 1998, los accionistas del Banco Wiese
concluyeron con el aporte de capital por US$ 50 de millones, via una oferta privada de
suscripcion. Este incremento sirvid para restituir el capital que por un monto de US$
40'718,000 se aplicé a la constitucién de provisiones especificas conforme lo acordé la
Junta General de Accionistas del 27 de octubre de 1998. La diferencia correspondio al
incremento de capital neto.

« Fusion.- EI 17 de febrero de 1999 el Grupo Wiese y el Grupo Sudameris anunciaron
el nacimiento del nuevo Banco Wiese — Sudameris gue se realizaria basandose en un
proceso de reorganizacion societaria simple en un plazo de 90 dias. El Banco de
Lima Sudameris aportaria sus activos y pasivos, a lo cual se le agregaria un aporte
en efectivo de US$ 130 millones, el mismo que se pagaria cuando se completen los
requisitos legales para culminar la operaciéon. Mediante este aporte, Lima Sudameris
Holding se convertiria en el accionista mayoritario del Banco Wiese Sudameris con
una participacion del 53%, mientras que los accionistas del Banco Wiese participarian
con el 47%.

Los Auditores Externos se encontraban revisando las cifras de los Estados
Financieros del Banco Wiese, para la determinacion final de los activos del Banco.

A continuacion se exponen los principales hallazgos producto de la visita de inspeccion:

14



2.2.2.2 Grado de Cumplimiento de las Normas Legales del Sistema Financiero

* Ley N° 26702, articulo 202° - Financiamientos a personas vinculadas.- El saldo de
financiamientos a personas naturales y juridicas vinculadas al Banco ascendi6 a S/.
478'346,000 al 31-12-98, cifra inferior al limite legal que establece la Ley 26702 (75%
del patrimonio efectivo). Sin embargo, se verifico que las empresas subsidiarias Wiese
Inversiones Financieras S.A. y Wiese Financial Corporation, ademas de otras
empresas vinculadas al Grupo Wiese, mantenian operaciones de crédito en
condiciones mas ventajosas que las que concedian a la clientela del Banco, tanto en
el plazo como en las tasas de interés pactadas, lo cual infringié el articulo legal de la
referencia.

» Deficiencias de Control de los Limites Legales.- Se determiné que para los meses
de setiembre y octubre de 1998, el Banco consider6 el patrimonio efectivo del mismo
mes, debiendo considerar para cada caso el mes anterior.

» Excesos en los limites Legales Crediticios.- El Banco habia continuado otorgando
financiamientos a Grupos Econdmicos vinculados y no vinculados y a empresas
individuales en exceso a los limites legales establecidos en la Ley General. Se
identifico que en el periodo de setiembre a diciembre de 1998, los grupos Mur
Campoverde, Picasso Candamo, Wong, Hochschild y las empresas Inversiones
Tempera, Gatosol Financial Corp., Cia. Minera Ares S.A. y Aguaytia Energy del Perq,
recibieron financiamientos por encima del limite legal establecido en la Ley General.

En relacién a la familia Wiese, mantenia financiamientos por encima del limite legal
sefialado en la Ley General durante el periodo de setiembre a diciembre de 1998 y en
el mes de enero de 1999 por un monto de S/. 74'221,000; no obstante la respuesta del
Banco que sefial6é que habia recibido acciones en garantia por operaciones de crédito
otorgadas a la familia Wiese. Sin embargo, en la visita de inspeccion se verificd que
estas garantias no se habian formalizado, registrando a esa fecha nuevos
financiamientos por inversién de capital en Wiese Leasing, con lo cual excedieron los
limites legales permitidos por la Ley General.

» Resolucién SBS N° 572-97, Capitulo IV, Numeral 1.2, de fecha 20-08-97.- En la visita
de inspeccion anterior y en la presente visita se observd que el Banco no realizé la
clasificacion al 100% de sus deudores de las carteras de crédito MES, Hipotecario y
de Consumo, ni con la periodicidad mensual, tal como lo establece la norma de la
referencia; su clasificacion se habia realizado por muestreo y de manera manual. Esta
observacion tenia caracter reiterativo.

2.2.2.3 Riesgo Crediticio

e Créditos Castigados.- Se determiné incumplimientos en relacién a su manual de
Créditos y Riesgos:

- Créditos por montos significativos sin accion de cobranza judiciales.

- En la mayoria de los casos los informes y solicitud de castigo no incluyen
comentarios sobre las acciones de cobranza y ejecucion de garantias que
permitiera esclarecer con informacion sustentada la incobrabilidad de los mismos.
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- Lo establecido en el Manual de Créditos y Riesgos en relacién con el castigo de
deuda que es aprobada sélo por la Gerencia General o la Gerencia General
Adjunta, no guardaba relacién con lo establecido en la Resolucion SBS N°
572-97, que sefiala que los castigos de colocaciones deben ser aprobados en el
Directorio u Organo equivalente y evidenciadas en las actas respectivas.

2.2.2.4 Evaluacién y Clasificacidon de la Cartera de Créditos

» La evaluacion y clasificacion de la cartera de créditos del Banco se realiz0 en base a
la revision de 448 deudores, seleccionados de las carteras de créditos comerciales,
consumo, MES e Hipotecarios. El monto evaluado alcanzé a S/. 5,560'815,000, que
representd el 63% del total de la cartera de créditos al 31-12-98.

« Cartera de créditos comerciales.- Al 31-12.98 ascendia a S/. 7,772'948,000. La
muestra revisada fue de 335 deudores, por un monto de S/. 5509'614,000 que
representd el 71% de esta cartera. Se encontraron créditos con clasificaciones
discrepantes hacia categorias de mayor riesgo por un total de 1,300'471,000, que
representd el 17% de la muestra evaluada y el 25% del nimero de deudores
revisados. En cuanto al déficit de provisiones, se estim6 en S/. 178'121,000, de lo que
S/ 71'607,000 correspondian a moneda nacional y US$ 34'029,000 a moneda
extranjera.

» Cartera de créditos de consumo.- Al 31-12-98 ascendi6 a S/. 485’318,000, habiéndose
efectuado la evaluacién y la clasificacion de 45 deudores por un monto de S/.
12'963,000 que representd el 3% de esta cartera. Se encontraron créditos con
clasificaciones discrepantes hacia categorias de mayor riesgo en 29 clientes, por un
total de S/. 9'374,000 que representd el 72% del monto de la muestra evaluada y el
64% del niumero de deudores revisados. El déficit de provisiones estimado para esta
cartera fue de S/. 2'086,000, del que S/. 199,000 correspondia a moneda nacional y
US$ 603,000 a moneda extranjera.

De otro lado, en funcion a la existencia de criterios homogéneos para la evaluacion de
los créditos de consumo, se extrapolé la muestra revisada proyectandola al 100%, lo
que permitié determinar el déficit de provisiones en S/. 11'797,000, que debia ser
constituido al 30-04-99.

» Cartera de créditos MES e Hipotecarios.- Al 31-12-98 el total de créditos MES e
Hipotecarios sumé S/. 559'158,000. De esta cartera se efectu6é una revision selectiva
de 45 deudores por un monto de S/. 38'238,000 que representd el 7% de la cartera.
Sobre esta cartera se determind 35 clientes con clasificaciones de mayor riesgo por
un monto total de S/. 20'279,000 que representé el 53% de la muestra evaluada y el
73% del numero de deudores revisados. Asimismo, se identificO un déficit de
provisiones por S/. 2'492,000, de los que S/. 236,000 corresponden a moneda
nacional y US$ 720 000 a moneda extranjera.

En funcién a la existencia de criterios homogéneos para la evaluacion de los créditos
MES e Hipotecarios, se extrapol6 la muestra revisada, proyectandola al 100%. Asi, se
determind un déficit de S/. 14'963,000, que debi6 ser constituido al 30-04-99, en caso
de que el Banco no demuestre fehacientemente que el requerimiento de provisiones
es menor.
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Con relacion a la cartera de créditos de consumo, MES e Hipotecario, la Division de
Auditoria Interna debia determinar los intereses que se encontraban indebidamente
registrados como ingresos, a efectos de que se registren como intereses en suspenso
debido a la clasificacion crediticia.

2.2.2.5 Oficina de Auditoria Interna

La Jefa de la Oficina de Auditoria Interna, también ejercia la Jefatura de la Division de
Control de Créditos del banco, de acuerdo al nombramiento realizado por la Gerencia
General. Al respecto la SBS, mediante oficio N° 811-99 de fecha 29 de enero de 1999,
manifestd que encontraba incompatible realizar ambas funciones, por lo que requeria
adoptar las acciones necesarias para cubrir la Jefatura de Auditoria Interna. Hasta la
fecha de terminada esta inspeccion el Banco no habia cumplido con regularizar esta
situacion, no obstante lo dispuesto en el referido oficio.

2.2.2.6 Evaluacion de larespuesta al informe de la visita de inspeccidn anterior

Al evaluarse el informe SBS N° ASIF “B” — 156 — VI — 98, correspondiente a la visita
de inspeccion del afio 1998, se identificaron 54 observaciones, ante la cual la
Gerencia General del Banco emiti6 su respuesta. Al realizarse las verificaciones
respecto a las respuestas emitidas, la SBS determiné que: 8 observaciones fueron
integramente superadas (15 %), 13 se encontraban en proceso de superacion (24%)
,y 33 observaciones aun no habian superadas (61 %). Por lo tanto, el equipo de visita
de inspeccion calificaba la labor de superacion de las observaciones como
“Deficiente”.

En este sentido, en la medida que las recomendaciones realizadas por la SBS en la
anterior visita de inspeccién no fueron efectivamente implementadas, la SBS no habria
logrado desempefiar una supervision efectiva sobre el Banco Wiese, quedando
evidente las dificultades que tiene la SBS para lograr que los supervisados cumplan
con las exigencias del 6rgano supervisor. En la medida que las instituciones bancarias
hacian caso omiso de las observaciones y recomendaciones de la SBS, no se
lograban aplicar a tiempo las medidas preventivas que dicta la SBS para disminuir la
vulnerabilidad del sistema financiero.

2.2.2.7 Recomendaciones

El Banco debia:

* Regularizar los incumplimientos legales en los que ha incurrido, sin perjuicio de las
sanciones que se establezcan.

« Asumir las clasificaciones determinadas en la visita de inspeccion, de los créditos
discrepantes de las carteras de crédito comercial, consumo, MES e Hipotecario.

» Constituir el déficit de provisién encontrado en la visita de inspeccién que ascendian a
la suma de S/. 204'881,000, a mas tardar al 30 de abril de 1999.
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Recomponer la situacion de sus bienes adjudicados, cuyo valor en libros exceda a su
valor de marcado, reconociendo la diferencia sobrevaluada como gasto.

Superar las observaciones detectadas en la visita de inspeccién anterior y que a esa
fecha alun no se habian superado.

Superar las deficiencias sefialadas a la Division de Control de Créditos.
Cumplir con lo solicitado por la SBS en el oficio N° 811-99, de superar la

incompatibilidad de realizar las funciones de la Jefa de Auditoria Interna y de la Jefa
de Control Crediticio.

2.2.2.8 Conclusiones

La visita de inspeccion concluyd que las observaciones identificadas hallaban
responsabilidad del directorio y gerencia por los incumplimientos legales.

La cartera de créditos mostraba significativas discrepancias en su clasificacion y
calificacion. Asimismo, se determiné que el déficit de provisiones identificado se
origind principalmente por que el Banco no se ajusto a las pautas establecidas en la
Resolucion SBS N° 572-97.

Asimismo, se establecio que la administracion del Banco no habia cumplido con
superar las observaciones detectadas en la visita de inspeccién anterior.

Finalmente se establecia que de la evaluacion practicada a la labor de la Division de
Control de Créditos se califico como “Deficiente”.

2.2.3 Sanciones impuestas por la SBS al Banco Wiese en el periodo 1996-1999

En el periodo 1996-1999, la SBS impuso al Banco Wiese Ltdo. las siguientes sanciones:

Cuadro 2: Resumen de sanciones impuestas al Banco Wiese: 1996 - 1999

Resolucion Fecha Falta Sancion
SBSN°651-96 | 01101996 | Otorgar creditos en exceso a los | oo e ol hanco una multa de S/, 658,778,
limites legales establecidos.
Reconsideracion de la sancion | Se declara infundada el recurso de reconsideracion
SBS N° 110-97 27.02.1997 | impuesta mediante Resolucién SBS | interpuesto por el Banco Wiese Ltdo. por lo que debera
N° 651-96. abonar la multa impuesta.
SBSN°230-98 | 23021998 | Olorgar creditos en exceso a 10s| oo o6 ol hanco unamulta de S/, 254,347,
limites legales establecidos.
Reconsideracion de la sancion | Se declara infundada el recurso de reconsideracion
SBS N° 409-98 28.04.1998 | impuesta mediante Resolucién SBS | interpuesto por el Banco Wiese Ltdo. por lo que debera
N° 239-98. abonar la multa impuesta.
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Resolucion Fecha Falta Sancion

23.12.1998 Otorgar créditos en exceso a los

SBS N° 1266-98 imites legales establecidos. Se impone al banco una multa de /. 422 774,00.

Se impone al banco una multa de S/. 423 824,00.

Otorgar créditos en exceso a los

SBS N° 0266-99 16.04.1999 | = :
limites legales establecidos.

Se impone una amonestacion al Sr. Victor Mir6 Quesada
Gatjens, en su calidad de Gerente General del Banco Wiese

Ltdo. por los incumplimientos reiterados.

Segun la informacién entregada por la SBS a esta Comisién, la SBS (mediante
Resoluciones SBS N°s 651-96, N° 239-98, N° 1266-98 y N°, 0266-99), impuso 4 sanciones
al Banco Wiese por haber otorgado créditos en exceso a los limites legales establecidos.
Asimismo, con Resolucién SBS N°, 0266-99 se impuso al sefior Victor Miré6 Quesada
Gatjens (en su calidad de Gerente General) una amonestacion por incumplimientos
reiterados.

Entre los créditos otorgados en exceso a los limites legales sefialados en las Resoluciones
N°s 1266-98 y 0266-99, figuran préstamos vinculados a la familia Wiese. Al respecto, se
debe sefalar que, tal como lo establece el articulo 244° del Cédigo Penal: el Director,
Gerente, Administrador, representante legal o funcionario de una institucion bancaria,
financiera u otra que opere con fondos del publico, que directa o indirectamente apruebe
créditos u otros financiamientos por encima de los limites legales en favor de personas
vinculadas a accionistas de la propia instituciéon, sera reprimido con pena privativa de
libertad no menor de cuatro ni mayor de diez afios y con trescientos sesenticinco dias-
multa, si como consecuencia de ello la institucién incurre en situacion de insolvencia.
Asimismo, seran reprimidos con la misma pena los beneficiarios del crédito que hayan
participado en el delito.

De acuerdo al informe de valorizacion realizado por Arthur Andersen, al 3 de junio de 1999,
el Banco Wiese Ltdo. tenia patrimonio negativo y por lo tanto se encontraba técnicamente
en insolvencia. En tal sentido, esta Comision solicité a la SBS que informe si en su
momento iniciaron alguna accion legal por este motivo; sin embargo, a la fecha la SBS no
ha cumplido con tal requerimiento.

3 INFORME DE LA SBS SOBRE EL PROCESO DE FUSION ENTRE EL WIESE
LTDO Y EL LIMA SUDAMERIS

La SBS elaboro y remitio a esta Comision el Informe N° DESF “C” 082 — OT / 2001, donde
resumié algunos aspectos asociados al proceso de fusién entre el Banco Wiese Ltdo. y el
Banco de Lima Sudameris. En esta seccion presentamos un resumen del informe
elaborado por la SBS.

3.1 Cronologiade los Hechos

» Durante el afio 1998, el Banco Wiese registro fuertes retiros de depdésitos, reduciendo
su participacion de 18.6 % a 16.7 %, cediendo de esta manera el segundo lugar del
ranking de depdésitos y pasando a ocupar el tercer lugar en la Banca Mdltiple.
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La cartera atrasada registré un incremento de 74% respecto a la de diciembre de
1997, habiéndose incrementado la cartera de alto riesgo en 59%. Asimismo, segun
datos preliminares de la visita de inspeccién, se apreciaba un déficit de provisiones
significativo.

En el primer trimestre de 1999, continud el deterioro de la situaciéon econémico —
financiera del Banco. Su participacion en el mercado de depdsitos se redujo al 16%.
Asimismo, la cartera atrasada se incrementé en 68%, alcanzando el 10.4 % del total
de la cartera de créditos (luego de haber estado en 6.3% en diciembre de 1998),
frente al 7.4 % en el sistema bancario.

Como resultado de la visita de inspeccion con saldos al 31-12-98 y en base a una
muestra que representé el 63% del total de la cartera de créditos, se observo que el
Banco habria otorgado créditos en exceso a los limites legales establecidos en el Ley
General 26702. Este hecho, motivé dos sanciones pecuniarias: una en diciembre de
1998 y otra en abril de 1999. Como resultado de la evaluacion y clasificacion de la
cartera de créditos se detecté un déficit de provisiones equivalente a US$ 65 millones.

La inspeccion realizada por la SBS al Banco Wiese, encontré que éste estaba
enfrentando serios problemas debido a la calidad de sus activos, que ponia en peligro
la solvencia y la situacion patrimonial del Banco. Ante un requerimiento de la SBS, el
Grupo Wiese realiz6 un aporte de capital (en efectivo y por revaluacién voluntaria) por
US$ 50 millones en diciembre de 1998.

Como resultado de las negociaciones con distintos socios potenciales y luego de
reconocer la necesidad de la fusion, el Grupo Wiese seleccion6 a Banque Sudameris,
subsidiaria de la Banca Comerciale Italiana, como el socio més adecuado debido a su
reconocida experiencia bancaria internacional, su amplia red de expansién y el interés
de un aporte adicional de capital en efectivo de US$ 130 millones, aporte que se
aplicé para fortalecer el patrimonio del Banco resultante de la fusion.

El Grupo Wiese y el Grupo Sudameris suscribieron el 17 de febrero de 1999 un
convenio base de integracion, a partir del cual se dio inicio a la integracién del Banco
de Lima Sudameris y el Banco Wiese Ltdo., mediante un proceso de reorganizacion
societaria simple; acuerdo que fue formalmente aprobado en las Juntas Generales de
los Bancos Lima Sudameris y Wiese, celebradas el 28 de junio de 1999 y 12 de julio
de 1999, respectivamente. Dicho proceso de reorganizaciéon simple, se efectuaria
mediante la segregacion de un bloque patrimonial del Banco de Lima Sudameris. Asi,
el aporte del Grupos Sudameris consistiria en un bloque mas un aporte en efectivo de
US$ 130 millones.

El convenio Base de integracion consideré como requisito previo la evaluacion de la
cartera de créditos y otros activos que poseia cada Banco, con saldos al 31 de
diciembre de 1998. Esta evaluacion definiria los porcentajes de participacion en el
accionariado final del Banco fusionado, para lo que se definieron (en dicho convenio)
una serie de ajustes a realizarse por la determinacion del valor real de los activos.

El Grupo Sudameris y el grupo Wiese, realizaron una valuacion preliminar de ambas

instituciones, que consideraba un ajuste al valor real del Banco Wiese de US$ 148
millones. Como resultado de esta valuacion, la participacion en el capital del nuevo
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Banco fusionado seria de 53% para Sudameris y 47% para los accionistas del antiguo
Banco Wiese Ltdo.; dichos porcentajes estaban supeditados a los resultados de un
ajuste confirmatorio por parte de auditores externos de los estados financieros de
ambas instituciones al 31-12-98.

» Para la valuacion de activos se contratd a la Sociedad Auditora Arthur Andersen,
quien realizé un analisis de la calidad de la cartera de ambos Bancos, habiendo
determinado un ajuste total para el Banco Wiese de US$ 480 millones. Dicha
auditoria se realiz6 en los meses de febrero, marzo y abril de 1999, meses en los
cuales las carteras del Sistema Financiero Nacional se habian deteriorado en
promedio en un 55 % desde setiembre de 1998, como resultado de la recesién y de la
caida de la demanda interna.

3.2 Hipotesis de la SBS

e Como resultado del elevado nivel de ajuste adicional (definido por los auditores
externos). se comprometia la ejecucion del proceso de fusion, por lo que se consideré
gue en ese momento se presentaban tres opciones:

a) Intervencién de la entidad, toda vez que el Banco Wiese necesitaba un aporte de
capital de aproximadamente US$ 200 millones, que los accionistas no estaban en
capacidad de afrontar. Este primer escenario se descart6 por el elevado costo
social y fiscal, costos que tenian implicito el riesgo sistémico bancario, afectando
la confianza en el sistema financiero nacional y el nivel de depédsitos del publico.
Para ello se tom6 en cuenta que al 31 de mayo de 1999, el Gobierno mantenia en
el Banco Wiese aproximadamente US$ 405 millones, distribuidos en: US$ 285
millones en depositos del Sector Publico y US$ 120 millones en lineas de créditos
otorgadas por COFIDE. Por otro lado, los recursos administrados por el Fondo de
Seguro de Depositos (FSD), bordeaban los US$ 100 millones, lo que resultaba
insuficiente para cubrir los cerca de US$ 750 millones en depésitos del publico
bajo cobertura del FSD; lo que implicaba que el Tesoro Publico le hubiese tenido
que prestar US$ 650 millones al FSD para cubrir los depdsitos asegurados por
Ley.

b) Sometimiento al Régimen de Vigilancia y aplicacion del articulo 144°, numeral 3)

de la Ley General, lo que hubiese implicado la toma de control del Banco por parte
del FSD, con opinién del MEF y BCRP, para ganar tiempo y proceder a una
posterior venta. Esta opcion tenia sus limitaciones derivadas de las dificultades
operativas del FSD por no contar con la capacidad suficiente de administracién de
un Banco de la magnitud del Banco Wiese, ademas de la imposibilidad de que el
FSD apoyase al Banco en futuros aportes de capital o lineas de liquidez, mientras
transcurriese el tiempo necesario para la venta del Banco.
Este contexto, se consulté con los representantes del Grupo Sudameris en el
Peru, si estaban dispuestos a proceder el proceso de integracién, una vez que el
Banco Wiese entrara en Régimen de Vigilancia, habiendo manifestado que no era
politica del Grupo asumir entidades en esas condiciones.

c) Latercera opcion era aprovechar el convenio de integracion ya suscrito por ambos
Grupos, por lo que se buscd un mecanismo para que Sudameris continuara con la
transaccién y la inversién en el Banco Wiese.
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3.3 Céalculo efectuado por el MEF respecto al costo que demandé al Estado el

proceso de salvataje del Banco Wiese

Segun la SBS, el MEF efectu6 un calculo respecto al costo que le demandaria al
Estado Peruano el implementar un proceso de Salvataje al Banco Wiese, dichos
célculos se exponen a continuacion:

Cuadro 3: Andlisis de costo de salvataje del Banco Wiese vs. Intervenciéon

APOYO A LA FUSION
CONCEPTOS SUPUESTO DE
INTERVENCION

. AL 30-06-99 | AL 7° ANO
US$ Millones | ys$ Millones US$

Millones

Pérdida de depdsitos del Sector Publico 285 .

Lineas de COFIDE 120 .

Cobertura del FSD (Linea de crédito) .

Ejecucion del Aval de la Republica

TOTAL 1055

Segun la SBS, asume gue el convenio de integraciéon sélo podia ejecutarse con la
participacion de ambas partes firmantes (el Grupo Sudameris y el Grupo Wiese). En
funcién de ello, se dificultaba la capacidad del MEF de negociar bajo la opcién de que
el apoyo del Estado se concediera luego de eliminar a los accionistas.

De acuerdo a lo expuesto por la SBS, basados en los criterios de menor costo, se
buscé que el Estado apoye la operacion de fusién del Banco Wiese con el Banco de
Lima Sudameris, para hacerla viable en el méas corto plazo.

Segun el informe de la SBS, el MEF negoci6 la participacion del Estado en los
siguientes términos:

a) Aporte de capital del Estado por US$ 54'632,083.20, de los que US$
25'221,043.20 serian para la compra de acciones preferentes del Banco Wiese y
US$ 29'411,040.00 para la suscripcion de acciones comunes nuevas del fusionado
Banco Wiese Sudameris.

b) Un aval de US$ 189 millones otorgado por el MEF a favor del Banco Wiese
Sudameris, ejecutable al cabo de 7 afios, por concepto de activos del Banco
Wiese Ltdo. por US$ 701 millones (valor en libros) a ser transferidos en
fideicomiso (titulacion). Estos activos fueron valuados por los Auditores Externos
(Arthur Andersen) en US$ 300 millones. El Banco Wiese opind que estos activos
tenian un valor de US$ 528 millones.

Asimismo, el analisis de la SBS arrojo un valor de US$ 472 millones para esta
cartera. El Tesoro Publico recibié en garantia del aval, prenda de acciones del
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Banco Wiese Sudameris correspondientes a la participacion de los ex accionistas
mayoritarios del Banco Wiese Ltdo. por US$ 28.3 millones.

Se establece que una vez efectuada la negociacion antes detallada, la exposiciéon

del Estado fue la siguiente:

Cuadro 4: Exposicion del Estado en el Banco Wiese Sudameris

PARTICIPACION EXPOSICION AL 30-06-99 | EXPOSICION AL 31-08-01
uUsS$ Uss

Acciones preferentes 25'200,000 25'200,000
Acciones comunes 26'800,000 26’'800,000
Exposicién neta parcial en acciones 52'000,000 52'000,000
Aval del Estado por US$ 189 millones (*) 195'700,000 195’700,000
En garantia 137 476 852 acciones comunes - 28'300,000 - 28'300,000
Intereses devengados del pagaré 0 25'700,000
Exposicién neta parcial del aval 167'400,000 193'100,000
Total exposicién del Estado 219'400,000 245'100,000
(*) Pagaré actualizado por una tasa TIPMEX + 2 puntos
porcentuales

3.4 Programade Consolidacién Patrimonial

Por Decreto de Urgencia N° 034-99 se cre6 el Programa de Consolidacion Patrimonial,
destinado al fortalecimiento de las empresas de operaciones multiples del Sistema
Financiero Nacional. Esta norma contemplé dos medidas de apoyo a las entidades que se
acogiesen:

- Lasuscripcién temporal de acciones representativas del capital social.

- El otorgamiento de la garantia de la Republica del Peru, a efectos de respaldar el
valor de los activos.

Los objetivos principales del programa eran los siguientes:

- Proteger a los depositantes y acreedores del Sistema Financiero Nacional y no a
los accionistas de las empresas conformantes del mismo.

- Proteger la estabilidad del Sistema Financiero Nacional, evitando un posible inicio
y propagacion de riesgo sistémico.

- Minimizar los costos en los que podria incurrir el Estado, segun las distintas
alternativas disponibles para enfrentar la posibilidad del riesgo sistémico.

Para implementar el otorgamiento de la garantia de la Republica del Pert, mediante
Decreto de Urgencia N° 034-99, se autoriz6 a la Direccion General de Crédito Publico del
MEF a suscribir los contratos de garantia respectivos, en los términos y condiciones
establecidos en el Reglamento Operativo del Programa de Consolidacion Patrimonial. Asi,
se dictaron las Resoluciones Ministeriales: N° 144-99-EF/77 que aprobd el Reglamento
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Operativo del Programa de Consolidacion Patrimonial y N° 145-99-EF/10 que aprobd el
convenio de fideicomiso suscrito entre el MEF y el Banco de la Nacion.

El 28 de junio de 1999, los accionistas mayoritarios del Banco Wiese Ltdo. y Banco de
Lima Sudameris, celebraron un acuerdo denominado Acuerdo Marco para la
consolidacion Patrimonial del Banco Wiese Ltdo., en el cual se establecid, entre otros
aspectos, la estructura a emplearse para la consolidacion patrimonial del Banco Wiese
Ltdo., en caso que éste fuese elegible para efectos de Programa de Consolidacion
Patrimonial establecido en el Decreto de Urgencia N° 034-99.

El 28 de junio de 1999, mediante Oficio N° 6222-99, la SBS opiné favorablemente para
gue el Banco Wiese Ltdo. sea calificado como elegible para el Programa de
Consolidacion Patrimonial.

El 30 de junio de 1999, mediante Resolucién Ministerial N° 146-99-EF/10, el Banco
Wiese Ltdo. fue calificado como entidad elegible para el Programa de Consolidacién
Patrimonial, cuyos términos y condiciones se sujetarian a lo establecido en el Acuerdo
Marco para la Consolidacion Patrimonial suscrito con fecha de junio de 1999. Asimismo,
en dicha Resolucién Ministerial se resolvié aprobar el otorgamiento del aval del Estado
Peruano, respecto del pagaré emitido por la empresa Wiese Sudameris Sociedad
Titulizadora S.A., a favor del Banco Wiese Ltdo. en el marco de la operacion de
titulizacion de activos, implementada de conformidad con lo previsto en el Acuerdo Marco
para la Consolidacion Patrimonial suscrito con fecha 28 de junio de 1999.

Adicionalmente, el proceso de reorganizacion societaria simple implicé la adopcion de las
siguientes medidas complementarias:

- Reduccién de Capital Social del Banco Wiese Ltdo. por US$ 97 millones, importe
gue fue aplicado a la constitucion de provisiones adicionales.

- Segregacion de un blogue patrimonial del banco de Lima Sudameris al Banco
Wiese Ltdo. por US$ 219 380 000.00, que incluy6 un aporte de capital en efectivo
en el Banco de Lima Sudameris de US$ 130 000 000.00. Asimismo, previo a la
segregacion, el Banco de Lima Sudameris adquirié el 100 % de las acciones de
Lima Leasing S.A., los mismos que junto a Sudameris Pert SAP, formaron parte
del bloque patrimonial a segregarse.

- Aporte de capital de US$ 52 320 000.00 proveniente de la suscripcion de acciones
por parte de la Fundacion Wiese y del Grupo Wiese por US$ 22 910 000.00, y de
una suscripcién de acciones comunes por parte del Fideicomiso administrado por
el Banco de la Nacion por la suma de US$ 29 410 000.00.

La integracion efectiva de los Bancos se realizé el 06 de setiembre de 1999, dando origen
al nuevo Banco Wiese Sudameris. De otro lado, la SBS sefiala que como producto de la
integracién de ambos bancos, se gener6 un Goodwill cuyo monto ascendio a S/. 490 600
000.00, cifra que seria amortizada en un periodo de 10 afios y que se venia cumpliendo.
Dicho Goodwill se generd por los siguientes conceptos:

- Subsidiarias S/. 156'659,000
- Marca S/. 42'357,000
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- Asesoria Externa S/. 33'642,000

- Gastos de personal S/, 39'943,000
- Gastos generales S/. 18'809,000
- Colocaciones S/. 61'134,000
- Inversiones S/. 43'077,000
- Impuesto extraordinario y diferido S/. 38'731,000
- International Card System S/. 11'433,000
- Lease Back Lobo Mar S/. 13'539,000
- Cuentas por cobrar y otros S/, 31'260,000

TOTAL GOODWILL S/. 490’600,000

3.5 Situacion del Banco Wiese Sudameris una vez producida la Integraciéon

Del informe de la SBS, se desprende lo siguiente:

» El proceso de reorganizacion societaria simple permitié al Banco obtener el respaldo
de un conglomerado financiero de primera categoria en el ambito internacional, asi
como mejorar considerablemente los indicadores econdmico — financieros del mismo;
en especial la integracion signific6 una importante reduccién del riesgo crediticio
reflejado en la caida de los indices de morosidad y el aumento en la cobertura de
provisiones de la cartera atrasada.

+ Como Banco Wiese Sudameris, el 21 de setiembre de 1999 se aprob6 una reduccion
de capital por S/. 240'300,000 a efectos que se constituyeran provisiones adicionales
sobre cartera crediticia, bienes adjudicados, bienes de arrendamiento financiero
recuperados y fluctuacién de valores e inversiones.

* La SBS destaca como importante de mencionar que la recesién se presentd mas
profunda y larga que la esperada en 1999, lo que ocasioné deterioro adicional en la
cartera del Banco Wiese Sudameris, hecho que requirié de aportes adicionales de
capital. Es asi que con fecha 4 de diciembre del afio 2000, se concreté un aumento
de capital social mediante aportes en efectivo por el equivalente a US$ 100 millones.
Adicionalmente, en setiembre del 2001, se cristalizaria un aporte adicional en efectivo
por US$ 200 millones. Situaciones que ex post refuerzan la idea de que, el proceso
de fusién entre el Banco Wiese Ltdo. y el Banco de Lima Sudameris, bajo la forma de
reorganizacion societaria simple, se derivd de una decision acertada y ha sido
fundamental en asegurar la estabilidad del sistema financiero.

 La SBS sefiala que los principales aspectos econdémico — financieros del Banco
Wiese Sudameris al 30 de junio del 2001 mostraban:

- La composicion de la cartera de colocaciones en junio del 2001, mostraba que la
cartera vigente represent6 el 78 % de las colocaciones totales, a su vez la cartera
de alto riesgo representaba el 17 %, porcentaje superior al mostrado por el
sistema que se encontraba en 14 %. La cobertura para la cartera atrasada fue de
89 %, menor a la registrada por el sistema que se encontraba en 100 % (la
cobertura de la cartera atrasada que tenia el Banco en diciembre del 2000 fue de
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117 %). Al respecto, se destinaria parte del aporte de capital por el equivalente a
US$ 200 millones.

- La calificacion de la cartera de créditos a junio del 2001, mostraba respecto al
mes anterior que no registraba variacion sustancial en su estructura, ya que los
créditos normales pasaron de 61.45 % a 61.2 %; y ante una participacion similar
de la cartera con problemas potenciales — CPP, permitia observar que la cartera
pesada se encontraba cercana al 22% del total en las mismas fechas.

- Como resultado de la calificacion de la cartera y dada la exigencia de provisiones,
se sefiala que en diciembre del 2000, la provisidn constituida era equivalente al
100% de la provision requerida; sin embargo esta relacion de cobertura disminuyo
en junio del 2001, llegando al 95%. La categoria de riesgo crediticio que se
encontraba al descubierto era la hormal, y precisamente dicho monto de S/. 47
millones, es el que reflejaba el déficit de provisiones reconocido por el Banco.

- Elratio de liquidez en moneda nacional se mantuvo los seis primeros meses del
2001 por encima del nivel requerido, resaltando que para este fin el Banco tuvo
gque comportarse como demandante de operaciones interbancarias netas;
habiendo descendido el ratio de liquidez ajustado por recursos prestados en
moneda nacional de 8.4% a 5%; siendo sus principales acreedores los Bancos
Continental y Crédito. El ratio de liquidez en moneda extranjera se ubic6 por
encima del limite exigido por la SBS, habiendo registrado 27% y ajustado 26.6%,
lo que reflej6 una escasa dependencia de recursos prestados en moneda
extranjera para efectos del ratio ajustado.

- La SBS sefiala que, al mes de junio del 2001, el patrimonio efectivo reportado por
el Banco equivalia a US$ 336 millones, el mismo que incluia la deuda
subordinada de US$ 71 millones; el Banco registraba una relacion de
apalancamiento crediticio de 8.07 veces, y global (a la que se afiade riesgo de
mercado) de 8.12 veces. Se resalta que el Banco deduce en dicho mes un déficit
de provisiones de S/. 46'962,000; sin embargo al patrimonio efectivo se le dedujo
adicionalmente el déficit de provisiones no cubierto por el Banco, con lo que su
relacion de palanca pasé a 9.5 veces.

- Se sefiala que el compromiso de incrementar el capital social del Banco por US$
200 millones, se aplicaria a cubrir el déficit de provisiones; a amortizar el Goodwiill
(crédito mercantil) resultante del proceso de fusion, y conformado basicamente
por la aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad — NIC N° 22; y a
reducir el impuesto diferido, el cual se generd por el registro de provisiones por
riesgo de incobrabilidad y de fluctuacion de valores, de acuerdo a lo permitido por
la Resolucion CONASEV N° 110-99 y segun lo establecido por la NIC N° 12.

- Finalmente, la SBS sefiala la publicacion de las clasificadoras de riesgo Apoyo
S.A. y DCR Pera S.A., le otorgaron al Banco la clasificacion de “A"- y “A”,
respectivamente.

Respecto al informe formulado por la SBS, sobre todo el proceso de fusién de los Grupos
Wiese y Sudameris, se puede sefialar lo siguiente:
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Omite una serie de elementos importantes que contribuyeron al deterioro del Banco
Wiese Ltdo., como son: concentracion crediticia, excesos en los limites legales
crediticios, permanentes déficit de provisiones producto de no aplicar correctamente la
Resoluciéon SBS N° 572-97, deficiencias de caracter administrativo y de control entre
otros; situaciones que se encuentran contenidas en los informes de visita de
inspeccion emitidas por la propia SBS.

En el informe se omite mencionar aspectos relacionados al proceso de negociacion
que tuvo como resultado la fusién de los Grupos Wiese y Sudameris, donde la SBS
tuvo un rol importante. Asimismo, asi como también omite sefialar que durante el
lapso que duré al proceso de negociacion de la fusién que dur6 entre febrero hasta el
06 de setiembre de 1999, la SBS mantuvo dentro del Banco un equipo de trabajo que
se encontraba supervisando todo el proceso, inclusive supervis6 el trabajo de
valorizacion de los Grupos fusionados efectuado por la Sociedad Auditora Medina
Zaldivar y Asociados — Arthur Andersen.

De otro lado, la SBS no sefiala en su informe que la emision del Decreto Supremo N°
034-99, fue producto de un proceso de negociacion de Salvataje Bancario, en el cual
participaron (de acuerdo a lo manifestado a esta Comision por representantes de los
Grupos Wiese y Sudameris): el Banco de Inversion J.P. Morgan, representantes del
Grupo Wiese, representantes del Grupo Sudameris, funcionarios de la SBS vy
funcionarios del MEF.

LA INTEGRACION ENTRE EL BANCO WIESE LTDO. Y EL BANCO DE LIMA
SUDAMERIS

4.1 Convenio base de Integracién entre el Grupo Wiese v el Grupo Sudameris

El 17 de febrero de 1999, se celebré un Convenio Base de Integracién entre el Grupo
Wiese representado por los sefiores: Guillermo Wiese de Osma, Augusto Felipe Wiese de
Osma, Gonzalo de la Puente y Lavalle, Diémedes Arias Schereiber Wiese, Javier
Ducassi Wiese y Gonzalo de la Puente Wiese; y el Grupo Sudameris, representado por
los sefores: Enrico Meuicci e Inversiones Mobiliarias S.A., debidamente representada por
los sefiores: Raul Barrios Orbegoso y Carlos Palacios Rey. Respecto a este convenio, se
debe sefialar lo siguiente:

Este Convenio Base tuvo como objetivo la integracién econémica de la Aportante y la
Adquiriente, mediante un proceso societario de Reorganizacion Simple, por el cual se
establece que el Banco de Lima Sudameris tendria la condicién de Aportante y
segregaria un Bloque Patrimonial que seria aportado al Banco Wiese Ltdo. quien
actuaria en condicién de Adquiriente.

Los accionistas controladores del Banco Wiese Ltdo. eran propietarios en conjunto de
153'580,689 acciones comunes Yy 29'540,583 acciones preferentes, que
conjuntamente representaron el 53.44 % del capital social, siendo la estructura
principal la siguiente:

27



Cuadro 5: Estructura de accionistas del Banco Wiese Ltdo

ACCIONES ACCIONES TOTAL PORCENTAJE
ACCIONISTAS COMUNES PREFERENTES ACCIONES %

Negocios e Inmuebles 36 561 052 10311 112| 46872164 13.68
Augusto Felipe Wiese de Osma 22 508 591 3555556| 26064 147 7.60
Guillermo Wiese de Osma 21 697 010 3555555| 25252565 7.37
Virginia Wiese de Osma 18 968 285 888 889| 19857174 5.79
Sylvia Wiese de Osma 11 097 277 1777777 12875054 3.76
Hermanos Wiese Moreyra 10541 477 26 667| 10658 144 3.08
Demas accionistas 32 206 977 9425027 41542024 12.17
TOTALES 153 580 689 29 540583 | 183 121 272 53.45

Intervino también en calidad de accionista titular de 25 201 876 acciones comunesy 8
440 890 acciones preferentes, que en total representaban el 9.81 % del capital social

del Banco Wiese Ltdo.

e Los accionistas controladores del Banco de Lima Sudameris en calidad de aportante,
eran propietarios de 109 701 960 acciones comunes, las cuales representaban el
69.55 de su capital social, siendo la estructura accionaria la siguiente:

Cuadro 6: Estructura accionaria del Banco Lima Sudameris

PORCENTAJE

ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES ACCIONARIO
Inversiones Mobiliarias S.A. 89 819 917 56.95036
Banco Sudameris Brasil S.A. 15579 545 9.87821
Banque Sudameris 4 302 498 2.72800
TOTAL 109 701 960 69.5565

» Ajuste Preliminar.- Después de efectuada una evaluacién preliminar se determiné un
Valor Absoluto del Banco Wiese Ltdo. y del Banco de Lima Sudameris, siendo estos

valores los siguientes:

- En relacion al
US$ 148 000 000.00.

Banco Wiese Ltdo.,

el

ajuste preliminar

se estimé en

- En relaciéon al Banco de Lima Sudameris, el ajuste preliminar se estimé en

US$ 17 000 000.00.

* Entre la fecha del convenio y la fecha que se constituya Wiese Holding S.A., se
consideraria como Grupo Wiese a los accionistas controladores del Banco Wiese
Ltdo. Una vez constituida e inscrita Wiese Holding S.A., con arreglo a las Leyes de la
Republica del Peru, dicha sociedad seria considerada como el Grupo Wiese para
todos los efectos del convenio. Wiese Holding S.A. seria controlada por los accionistas
controladores del banco de Lima Sudameris. Asimismo, se estableci6 que los
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accionistas controladores del Banco Wiese Ltdo. se comprometian a causar la
constitucion de Wiese Holding S.A., a mas tardar antes de la fecha de cierre
establecida.

* El Grupo Wiese y el Grupo Sudameris se comprometian a que el Banco de Lima
Sudameris y el Banco Wiese Ltdo. contratasen dentro de los tres dias siguientes a la
fecha del convenio a los Auditores para la Auditoria Confirmatoria con el objeto de
determinar el ajuste adicional, ajuste tributario, la provision especial y las provisiones
posibles. Dichos ajustes se utilizaran para calcular en Valor Absoluto del Banco
Wiese Ltdo. y el Valor Absoluto ajustado del Banco de Lima Sudameris. El costo de
Auditoria Confirmatoria seria asumida por ambos Bancos.

4.2 Emisién del Decreto de Urgencia N° 034-99

4.2.1 Breveresefade como se gestd el Decreto de Urgencia N° 034-99

De acuerdo a lo manifestado a esta Comisién por el sefior Gonzalo de la Puente
representante del Grupo Wiese y los sefiores Eugenio Bertini Vinci y Jean Francois
Patarin del Grupo Sudameris, se puede establecer lo siguiente:

- El Grupo Wiese, como accionista mayoritario del Banco Wiese Ltdo., entre finales
de 1997 y comienzos de 1998, empez6 a evaluar la conveniencia de conseguir un
socio estratégico.

- En el mes de mayo de 1998, el Grupo Wiese contrata al Banco de Inversion J.P.
Morgan para que evalle la factibilidad de conseguir un socio, pero de forma que
les permitiera seguir manteniendo el control del banco. En tal sentido, dicha
institucién sostuvo conversaciones con diversos bancos canadienses, europeos y
americanos.

- Después de diversas conversaciones, se concentra la negociacion con el Banco
Central Hispano y el Banco Sudameris (subsidiaria de la Banca Comercial
Italiana). Ambos procesos fueron llevados en paralelo. En este punto, en los
meses de setiembre y octubre de 1998, el Grupo Sudameris comenzd un proceso
de reuniones de trabajo para la evaluacion de la cartera, mientras que el Banco
Central Hispano no efectuaria el andlisis de la cartera, si ho que realizaria un
andlisis con Auditores Externos, una vez firmados los documentos.

- Después de la evaluacién efectuada por el Grupo Sudameris, este consideré que
la cartera se encontraba més deteriorada de lo que los accionistas del Banco
Wiese pensaban. En ese momento, el Banco Central Hispano mostré un mayor
interés, y aceleran el proceso de negociacion, planteando una oferta superior a la
oferta presentada por el Grupo Sudameris. Esta Ultima negociacion estuvo a
punto de ser concretada, pero en ese momento se anuncio la fusién entre el
Banco Santander y el Banco Central Hispano en Espafia; luego de lo que el
nuevo Banco Santander Central Hispano manifesto ya no estar interesado en la
operacioén. Asi, en el mes de enero de 1999 se cay6 la operacion.

- Endiciembre de 1998, el Banco Wiese Ltdo. no tenia la capacidad de efectuar
mayores provisiones, las que tenia que haber constituido de acuerdo con la
normatividad vigente; por lo tanto, se aceleran las conversaciones con el Unico
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socio potencial disponible, o sea el Grupo Sudameris. Asimismo, en ese mes se
concreta un aumento de capital por sus accionistas por US$ 50 millones.

- El 17 de febrero de 1999, se celebré un Convenio Base de Integracién entre el
Grupo Wiese y el Grupo Sudameris, donde se estableci6 que la Sociedad
Auditora Medina, Zaldivar y Asociados realizaria una valorizacion de ambos
Grupos, situacion que se describe ampliamente en el capitulo precedente donde
se expone los principales aspectos del Acuerdo Base.

- A mediados del mes de mayo de 1999, en funcidn al avance del trabajo de
valorizacién, se establecié en forma preliminar que se tenian que realizar ajustes
mayores a los calculados en el momento en que se suscribié el referido Acuerdo
Base.

- Es en este momento, que empieza a peligrar la consolidacion del Acuerdo Base, y
€S en estos precisos momentos en que se requiere la participaciéon del Estado. En
tal sentido, se inicia un proceso de negociacién especial para tratar de consolidar
la fusion. En estas conversaciones, intervinieron la sefiora Susana de la Puente
Wiese y el sefior Martin Farifia por parte del Banco de Inversién J.P. Morgan; el
sefior Remi Kauffman por el Grupo Sudameris; los sefiores Gonzalo de la Puente
y La Valle y Gonzalo de la Puente Wiese por el Grupo Wiese. En este proceso
intervienen igualmente en representacion del Estado Peruano el sefior Martin
Naranjo Landerer (Superintendente de Banca y Seguros) y la sefiora Socorro
Heysen Zegarra (Superintendente Adjunta por la Superintendencia de Banca y
Seguros) y el sefior Victor Joy Way Rojas (ex Ministro de Economia y Finanzas) y
el sefior Carlos Paredes (jefe de gabinete de asesores del MEF) por parte del
Ministerio de Economia y Finanzas.

- Es precisamente en el marco de estas reuniones entre los grupos mencionados
que surge la idea del mecanismo que sirvié de base para la estructuracion del
Decreto de Urgencia N° 034-99.

4.2.2 Decreto de Urgencia N° 034-99

* Mediante Decreto de Urgencia N° 034-99-EF de fecha 25 de junio de 1999, se crea el
Programa de Consolidacion Patrimonial, destinado al fortalecimiento patrimonial de las
empresas de operaciones multiples del Sistema Financiero Nacional ( IFIS ), mediante
la suscripcion temporal de acciones, las mismas que deberan ser colocadas en el
mercado o redimidas, revirtiendo los recursos obtenidos al fondo, y de ser el caso al
Tesoro Publico.

» El Banco de la Nacion actuara como fiduciario del programa, lo que incluye entre otros
aspectos la colocacion de los Bonos autorizados por el Decreto Supremo N° 126-98-
EF, cuyas caracteristicas son modificadas. Para tal fin el Banco de la Nacion debera
suscribir con el MEF a través de la Direccién General de Crédito Publico y con la
participaciéon de la Direccién General del Tesoro Publico, el respectivo convenio de
fideicomiso.

« Para el cumplimiento del programa se constituye un fondo fiduciario, en adelante el
fondo, cuyo patrimonio esta integrado inicialmente por los bonos del Tesoro Publico
antes sefalados y luego por los recursos que se obtengan de la colocacion de los
mismos.
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Podrian acceder al programa las IFIS que cumplan con los requisitos siguientes:

- Cuenten con un informe de auditoria externa sobre activos u otro informe de
acuerdo con lo que establezca el Reglamento Operativo del Programa.

- Se encuentren en reorganizacion societaria conducente al fortalecimiento
patrimonial.

- Los accionistas se comprometan a realizar aportes de capital en efectivo por un
monto que no debe ser menor al 30 % del patrimonio contable de la empresa que
resulte después de la reorganizacion, en un plazo no mayor a 90 dias calendario
siguientes al ingreso de la IFI al presente programa.

- Sean calificadas como elegibles mediante Resolucion Ministerial de Economiay
Finanzas, previa opinién de la Superintendencia de Banca y Seguros.

Las IFIS podian solicitar al fiduciario del Programa acogerse a lo dispuesto en la
norma hasta el 31 de diciembre de 1999. Para la suscripcion temporal de acciones no
se requeria autorizacion de la SBS.

El fiduciario del Programa celebrara con las IFIS que cumplan los requisitos para
acceder al Programa, los correspondientes contratos de suscripcion temporal de
acciones. La suscripcion temporal de acciones no podra ser superior al 50 % del
aporte de capital que los accionistas privados de la IFI realicen. Dichos contratos
deberan establecer las condiciones que regiran la participacién del Fondo en el capital
social de las IFIS.

Dentro del Programa, adicionalmente se podra otorgar la garantia de la Republica a
efectos de respaldar el valor de los activos, por un monto que no podra exceder del
patrimonio contable de la empresa que resulte después de la reorganizacion
societaria, menos el importe de la suscripcion temporal de las acciones que se haya
realizado de acuerdo al articulo 5°.

El MEF en coordinacion con la SBS establecerd mediante Resolucion Ministerial el
Reglamento Operativo del Programa y las demas medidas que se requieran para la
adecuada implementacién de esta norma legal.

Se autoriza al Banco de la Naciéon hasta el 31 de diciembre de 1999, a suscribir
contratos de fideicomiso en calidad de fiduciario de patrimonios fideicometidos.

Se extendié hasta el 31 de diciembre de 1999 el plazo de la autorizacién otorgadas al
Banco de la Nacién mediante el Decreto de Urgencia N° 059-98, para otorgar
facilidades financieras a las entidades comprendidas en el primer parrafo del articulo
2° de la Ley N° 26703.

ACUERDO MARCO PARA LA CONSOLIDACION PATRIMONIAL DEL BANCO
WIESE SUSCRITO EL 28 DE JUNIO DE 1999

En el Acuerdo Marco para la consolidacion patrimonial del Banco Wiese Ltdo.
intervinieron las siguientes personas:
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* El Banco Wiese Ltdo., debidamente representado por su Gerente General sefior
Victor Mir6é Quesada Gatjens y por su Gerente Central Gino Sangali Ratti.

« El Banco de Lima Sudameris debidamente representado por el sefior Eugenio Bertini
Vinci.

e 27 accionistas del Banco Wiese Ltdo., quienes otorgaron poder de representacion,
mediante Escritura Publica del 29 de enero de 1999 ante Notario Publico de Lima Dr.
Percy Gonzalez Vigil Balbuena, a favor de Gonzalo de la Puente y Lavalle, Javier
Ducassi Wiese, Diémedes Arias Schereiber Wiese y Gonzalo de la Puente Wiese. Y
otros accionistas que igualmente otorgaron poderes.

» Banque Sudameris y Banco Sudameris Brasil S.A., debidamente representadas por
Enrico Meucci, e Inversiones Mobiliarias S.A. debidamente representada por los
sefores Raul Barrios Orbegoso y Carlos Palacios Rey.

5.1 Objeto

El Acuerdo Marco tenia como finalidad establecer la estructura que se debia emplear
para la consolidacién del Banco Wiese Ltdo. en el contexto de la integracion econémica
que venia ejecutando con el Banco de Lima Sudameris en caso fuese calificado como
elegible para efectos del Programa establecido en el Decreto de Urgencia N° 034-99 y su
Reglamento.

5.2 Operaciones a desarrollarse

Para efectos del fortalecimiento patrimonial del Banco Wiese Ltdo. se establecio que las
partes debian desarrollar las siguientes operaciones:

» Titulizacion de Cartera de Activos del Banco Wiese Ltdo.

» Compraventa por el Banco de la nacidén en representacion del MEF, de acciones
preferentes emitidas por el Banco Wiese.

* Reduccion y aumento de capital del Banco Wiese Ltdo.

Estas operaciones conformaban en conjunto indivisible que debia ejecutarse en su
totalidad para lograr la finalidad del Acuerdo Marco.

5.3 Titulizacion de cartera de activos del Banco Wiese Ltdo

El Banco Wiese Ltdo. transferiria en dominio fiduciario a una Sociedad Titulizadora una
cartera de activos, incluyendo todos y cada uno de los privilegios, derechos, garantias
reales y personales constituidas por los deudores cedidos o por terceros que respaldan el
flujo originado por los activos que ascendian a un valor aproximado de US$ 701’000,000,
a un valor de transaccion de US$ 601'000,000, mas el monto que resultase de aplicar la
tasa TIPMEX anual(tasa de interés promedio en moneda extranjera) mas dos puntos
porcentuales sobre US$ 189'000,000.00, desde el primero de enero de 1999 hasta la
fecha de suscripcion del Pagaré.

La administracién del patrimonio fideicometido estaria a cargo de la Sociedad Titulizadora,

en tanto que la gestién de la cobranza de los flujos derivados de la cartera seguiria siendo
realizada por el Banco Wiese Ltdo. Asimismo, la cartera identificada y sus eventuales

32



variaciones serian sometidas para su aprobacién al Banco de Lima Sudameris antes de
su transferencia. La Superintendencia de Banca y Seguros debia evaluar la cartera
transferida.

Con el respaldo del patrimonio fideicometido, la Sociedad Titulizadora emitiria los
siguientes valores:

Un Bono con un valor nominal de US$ 300°000,000

Un pagaré por un monto de US$ 189'000,000 mas el importe que resulte de ajustar
esta suma en funcién a una tasa igual a la tasa TIPMEX mas dos puntos porcentuales
desde el 1° de enero de 1999 hasta la fecha de suscripcion.

Dos Certificados de Participaciéon de Clase A, numerados como 1 y2, con un valor
nominal de US$ 50'000,000 cada uno de ellos.

Un Certificado de Participacibn de clase B, con un valor nominal de
US$ 112°000,000.

Tanto el Bono como el Pagaré tendrian las siguientes caracteristicas generales:

Un plazo de vencimiento de 7 afios contados a partir de su emision.

Otorgan a su titular el derecho a la restitucién de su valor nominal al vencimiento de su
plazo y al pago de intereses calculados diariamente aplicando la tasa TIPMEX mas
dos puntos porcentuales, considerando un afio de 365 dias.

Los intereses comenzaran devengarse a partir de su fecha de emision y hasta la fecha
de su vencimiento.

Tanto el pago de intereses como la restitucion del principal podra ser materia de
prepago anticipado.

Seran representados mediante titulos fisicos.

Por su parte el Bono tendria las siguientes caracteristicas:

El Bono seria nominativo, indivisible e intransferible y se denominaria Bono de
Titulizacion Banco Wiese Ltdo. BTBWL 199-01. El titulo fisico que lo representaria
seria emitido por la Sociedad Titulizadora y en él sefalaria toda aquella informacién
minima requerida por la legislacion vigente.

Los intereses derivados del Bono se pagaria trimestralmente.

El valor nominal del Bono deberia ser prepagado total o parcialmente antes de su
vencimiento en cada dia de pago de intereses cuando existieran recursos disponibles
en el patrimonio fideicometido, luego de haber pagado los intereses correspondientes
al periodo del dia de pago.

El Bono tendria preferencia en el pago de intereses y de principal respecto al pago de
intereses y principal del Pagaré, y respecto de la restitucion del valor nominal de los
certificados de participacion.

En el caso que un dia de pago de intereses no existieran los recursos suficientes para
cancelar los intereses del Bono, el saldo negativo seria capitalizado automaticamente.
Otorgaba a su titular en la fecha de suscripcién, el derecho a recibir una prima que se
determinaréa sobre la base de aplicar el valor nominal del Bono, una tasa igual a la
tasa TIPMEX mas dos puntos porcentuales durante el periodo comprendido entre el 1°
de enero de 1999 hasta su fecha de emision.

Por su parte el Pagaré tendria las siguientes caracteristicas:

No otorgaria a su titular el derecho a su titular de percibir intereses peridédicamente,
con lo cual el pago de intereses se realizara simultdneamente con la amortizacion del
principal al vencimiento del plazo de vigencia.
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» El pago de los intereses y el pago del principal estaria subordinado a que se pagasen
la totalidad de los intereses y el principal del Bono, pero tendria preferencia respecto a
la restitucion del valor nominal de los Certificados de Participacion.

» Los intereses derivados del Pagaré deberian ser prepagados total o parcialmente
antes de su vencimiento en cada dia de pago de intereses del Bono, cuando existieran
recursos liquidos disponibles en el patrimonio fideicometido, siempre que se hubiera
pagado la totalidad del principal e intereses correspondientes al Bono.

» El principal del Pagaré debia ser pagado total o parcialmente antes de su vencimiento
en cada dia de pago de los intereses del Bono, cuando existieran recursos disponibles
en el patrimonio fideicometido, siempre que se hubiese prepagado la totalidad de
intereses derivados del pagaré.

« El Pagaré contaria con el aval de la Republica del Perd, a través de la Direccion
General de Crédito Publico del Ministerio de Economia y Finanzas, el mismo que
estaria sujeto a las condiciones resolutorias de que no se realice cualquiera de las
operaciones previstas en la clausula tercera del Acuerdo Marco.

Los Certificados de Participacion de ambas clases tendrian las siguientes

caracteristicas generales:

e Serian valores nominativos de contenido patrimonial, expresados en dolares
americanos, libremente transferibles so6lo mediante oferta privada, y estaran
representados por titulos fisicos.

* Tendrian un plazo de vencimiento de siete (7) afios, computados a partir de la
suscripciéon de los mismos y otorgan derecho a su titular a que se le restituya su valor
nominal al vencimiento del plazo y siempre que se hubiese pagado la totalidad de los
intereses y amortizado el integro del principal del Bono y del Pagaré, y siempre que
hubiese recursos en el patrimonio fideicometido.

Por su parte, los Certificados de Participacion de la clase “A” tendrian las siguientes

caracteristicas particulares:

« Tendrian preferencia en la restitucion de su valor nominal respecto a la restitucién del
valor nominal del Certificado de Participacion de la clase “B”.

» Otorgarian a su titular el derecho a que su titular nominal se reajuste en funcién de
aplicar una tasa TIPMEX mas dos puntos porcentuales durante el tiempo de vigencia
del valor.

» No otorgarian derecho sobre el remanente del patrimonio fideicometido.

* Todos los recursos que corresponda pagar después de pagados integramente el Bono
y el Pagaré serian atribuidos en partes iguales al Certificado de Participacién niamero
1 y ndmero 2, hasta la cancelacion de su valor nominal.

Por su parte, el Certificado de Participacion de la Clase “B”, tendria las siguientes

caracteristicas:

e La restitucion de su valor nominal estaria subordinada a la restitucion del valor
nominal de los certificados de participacion clase “A”.

» Otorgaria a su titular un derecho al remanente del patrimonio fideicometido.

El Bono, el Pagaré y el Certificado de Participacion de la Clase “B” serian transferidos por
el patrimonio fideicometido en propiedad del Banco Wiese Ltdo., como contraprestacion
por la transferencia de la cartera. Por su parte, en consideracién al aval otorgado al
Pagaré y sin perjuicio de su derecho de subrogacién en caso de hacerse efectivo el aval,
el certificado de participacion de la clase “A” nimero 1 seria transferido en propiedad a la



Republica del Perdu representada por la Direcciébn General de Crédito Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas.

De otro lado, el Grupo Wiese constituiria prenda a favor del MEF — Direcciéon General de
Crédito Publico, hasta por la suma de US$ 28'254,174, ajustada en funcidon a una tasa
igual a la tasa TIPMEX mas dos puntos porcentuales a partir del 1° de enero de 1999,
sobre 137'476,852 acciones comunes del Banco Wiese Ltdo. que representaban el 8.26
% del capital social del Banco resultante de la integracién con el Banco de Lima
Sudameris. La prenda de estas acciones garantizaria hasta el indicado monto al MEF —
Direccién General de Crédito Publico, la obligacion de Wiese Sociedad Titulizadora S.A.,
emisor del Pagaré, en su condicion de fiduciario del patrimonio fideicometido formando
para efectos de la titulizacion de la cartera, de restituir la suma que el Estado Peruano
tuviera que pagar en mérito del aval colocado en el Pagaré.

La prenda constituida a favor del MEF — Direccion General de Crédito Publico, se
ejecutaria cuando el aval haya sido honrado.

La Titulizacion de la cartera, se implementaria una vez que el Banco Wiese Ltdo. fuera
calificado como elegible para el Programa, de acuerdo con el Decreto de Urgencia N° 034
— 99 y su Reglamento. Sin embargo, el Pagaré no podia ser negociado por el Banco
Wiese Ltdo. hasta que se hubiese concluido con todas las operaciones previstas en el
acuerdo.

5.4 Compraventa de acciones preferentes del Banco Wiese Ltdo.

El fideicomiso del Banco de la Nacion, adquiriria acciones preferentes del Banco Wiese
Ltdo. con la finalidad de que el monto que reciban los vendedores como resultado de la
transferencia de tales acciones, fuese aportado al capital social del Banco Wiese Ltdo., en
el marco del aumento de capital que seria acordado en la Junta General de Accionistas
convocada para el dia 12 de julio de 1999, consolidando la situacién patrimonial del
mismo.

A tal efecto, el Grupo Wiese y la Fundacion Wiese venderian al fideicomiso 32'848,559 y
5'329,779 acciones preferentes del Banco Wiese Ltdo (respectivamente). El precio de
venta por accion preferente seria de US$ 0.60, que incluia los dividendos acumulados y
no pagados, lo que hacia un precio total de US$ 22'907,002. En tal sentido, este integro
del precio de venta de las acciones preferentes seria aplicado por el Grupo Wiese y la
Fundacion Wiese a efectuar un aporte al capital social del Banco Wiese Ltdo. en
acciones comunes, por lo tanto el fideicomiso transferiria el precio de venta directamente
al Banco Wiese Ltdo. , dandose con ello cancelado dicho precio.

Asimismo, las subsidiarias del Banco Wiese Ltdo. que fuesen propietarias de acciones
preferentes de dicho Banco, venderian al fideicomiso las 3 858 402 acciones preferentes
de las que eran titulares al mismo precio por acciéon. En consecuencia, el precio que
pagaria el fideicomiso por dichas acciones seria la suma adicional de US$ 2 315 041.20.

5.5 Reduccion y aumento de capital del Banco Wiese Ltdo

Los accionistas del Banco Wiese Ltdo. acordarian una reduccién en su capital social,
ajustando el valor nominal de las acciones comunes y preferentes de S/. 1.57 a, como
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méaximo el equivalente en nuevos soles a US$ 0.2055195. El importe de la reduccion de
capital se aplicaria a provisiones para la cartera de activos que seria transferida como
parte de la Titulizacion acordada. Esta reduccion de capital se efectuaria antes de un
aumento de capital, y no afectaria los derechos que correspondian a las acciones
preferentes del Banco Wiese Ltdo. a ser adquiridas por el fideicomiso, dado que los
dividendos preferentes y la redencion de estas acciones se realiza en funcién del
denominado precio base y no de su valor nominal.

De otro lado, el Grupo Wiese se comprometia a que los accionistas del Banco Wiese
Ltdo. acuerden en la Junta General de Accionistas convocada para el 12 de julio de 1999,
un aumento de capital por un importe total de US$ 271°'696,542, que comprenderia un
aporte de US$ 219'378,500 (que incluia el aporte en efectivo de US$ 130’000,000) que el
Grupo Sudameris se obligaba a causar que efectie el Banco de Lima Sudameris
mediante la segregacion y aporte de un bloque patrimonial de este ultimo Banco, asi
como el aporte en efectivo de US$ 52'318,042 que tendria por finalidad consolidar
patrimonialmente al Banco Wiese Ltdo. Este Ultimo aporte de capital seria suscrito y
pagado en la siguiente forma:

* EI Grupo Wiese y la Fundacién Wiese, suscribirian y pagarian un aporte equivalente a
US$ 22'907,002 recibiendo a cambio acciones comunes del Banco Wiese Ltdo.

» Elfideicomiso suscribira y pagara un aporte por el equivalente a US$ 29'411,040,
recibiendo a cambio acciones comunes del Banco Wiese Ltdo.

El precio para la suscripcion y pago de cada accién comun del Banco Wiese Ltdo.
resultante de este aporte de capital seria el equivalente en Nuevos Soles, en el dia de la
suscripcion de US$ 0.2055195. Asimismo, si los demés accionistas del Banco Wiese Ltdo.
ejercian su derecho de suscripcion preferente respecto al aumento de capital, el
fideicomiso debia abstenerse de suscribir y pagar las acciones que emitiria el Banco
Wiese Ltdo. en la parte que fuera suscrita por tales accionistas.

De otro lado, el fideicomiso delegaria a favor del accionista mayoritario del Banco Wiese
Ltdo. los votos para la delegacion de los directores que correspondan a las acciones del
fideicomiso, el que a la vez podria delegar dicha facultad a favor de un tercero.

El Grupo Wiese o la sociedad que este designe tendria una opcién para comprar total o
parcialmente, en una o varias operaciones sucesivas, las acciones resultantes del aporte
de capital suscritas por el fideicomiso en cualquier momento a un precio por accién
equivalente en nuevos soles a US$ 0.2055195, reajustado anualmente en funcién a la
tasa Libor a 6 meses mas 3 puntos porcentuales a partir de la fecha en que se pague el
aumento de capital. Del importe asi obtenido se deducirdn los dividendos recibidos
actualizados a una tasa igual a la tasa Libor a 6 meses méas 3 puntos porcentuales.
Asimismo, dicho precio se ajustaria como consecuencia del otorgamiento de acciones
liberadas o reagrupacion de acciones utilizando la metodologia empleada por la Bolsa de
Valores de Lima. Esta opcion se mantendria vigente hasta por siete (7) afios a partir de la
fecha en que se pague el aporte de capital. En caso de que el Grupo Wiese ejerza la
opcion de compra deber& pagar una comision a favor del fideicomiso equivalente al 1 %
por cada afio que haya transcurrido desde la fecha de ejercicio calculado respecto del
valor de suscripcion de las acciones sobre las que se ejerza la opcion.
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En caso de vencer la opcién sin haber sido ejercida, el Banco Wiese debia realizar sus
mejores esfuerzos para colocar dichas acciones a terceros, en un plazo no mayor de 12
meses contado desde la fecha de expiracion de la opcién al mejor precio posible.

5.6 Condicion
Las estipulaciones previstas en el Acuerdo Marco, se encontraban sujetas a la condicién
suspensiva de que el Banco Wiese Ltdo. fuese calificado como entidad elegible para el

Programa.

5.7 Ejecucién del Acuerdo Marco

Los intervinientes en el Acuerdo Marco para la Consolidacién Patrimonial del Banco
Wiese Ltdo. convenian en realizar todos los actos, producir los instrumentos juridicos y
suscribir todos los documentos que resultaran necesarias a efectos de que las
operaciones y finalidades descritas en el Acuerdo Marco se ejecutasen debidamente y en
el mas breve término.

5.8 Addendum al Acuerdo Marco

Con fecha 18 de agosto de 1999, se efectia un Addendum al Acuerdo Marco, en los
siguientes términos:

» Atal efecto, el Grupo Wiese venderia al Fideicomiso la cantidad de 32 848 559
acciones preferentes del Banco Wiese Ltdo., mientras que la Fundacion Wiese
venderia al Fideicomiso la cantidad de 5 329 779 acciones preferentes del Banco
Wiese Ltdo. El precio de venta por accién preferente seria de US$ 0.60 que incluia los
dividendos acumulados y no pagados, lo cual hacia un precio total de Uss$
22 907 002.00.

6 EJECUCION DEL PROCESO DE FUSION ENTRE EL BANCO WIESE Y EL
BANCO LIMA SUDAMERIS

6.1 Proceso de Titulizacidon de activos del Banco Wiese como requisito previo
para la fusién de los Grupos Wiese y Sudameris

6.1.1 Visitade Inspeccién Ampliatoriade la SBS —
(Informe N° ASIF “C” 155 — VI /99)

Antes que el Banco Wiese Ltdo. inicie el proceso de Titulizacion, la SBS dispuso el 10 de
mayo de 1999 una Visita de Inspeccidon ampliatoria a la Gltima realizada entre el 18 de
noviembre de 1998 y el 10 de marzo de 1999 al Banco Wiese Ltdo. Este informe de visita
de inspeccién resumio parte del proceso de integracién entre los bancos y el proceso de
titulizacion. Asimismo, evaluo los activos que transferidos en fideicomiso a la empresa
Wiese Sociedad Titulizadora S.A., en el marco del DU N° 034 - 99, Programa de
Consolidacién Patrimonial.
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6.1.1.1 Activos a transferir

Los activos y montos a transferir al patrimonio fideicometido, registros contablemente al
30 de junio de 1999, fueron los siguientes:

» Cartera de créditos del Banco Wiese Ltdo. por US$ 563'016,000.

» Cartera de operaciones de Leasing de Wiese Leasing S.A. por US$ 14'693,000.

» Bienes Inmuebles Adjudicados por US$ 54'886,000.

» Bienes Muebles Adjudicados por US$ 1'303,000.

* Bonos de Pesquera Austral por US$ 1'598,000.

* Activos Complementarios representados por intereses y comisiones de la cartera de
créditos transferida por US$ 62'863,000.

e Cesibn de derechos sobre créditos comprados a otros Bancos por US$ 2'641,000.

Los activos antes mencionados determinaban un total a transferir segun libros de
US$ 701'000,000.

6.1.1.2 Evaluacién v clasificacion de la cartera de créditos transferidos

a. Créditos revisados

La evaluacién y clasificacion de los créditos de 186 deudores que el Banco transfirié a la
Sociedad Titulizadora, se realizé sobre la base de los saldos crediticios al 31 de diciembre
de 1998 y los criterios establecidos en la Resolucion SBS N° 572-97. Dichos deudores
presentaban deudas a la fecha indicada por un monto de US$ 534'373,000 que
representaba el 19 % del total de la cartera de créditos a esa fecha
(US$ 2 817 068 000.00); al 30 de junio de 1999 dicha deuda ascendia a
US$ 563 016 000.00.

b. Discrepancias

En la evaluacion y clasificacidon de la cartera de créditos se considerd las clasificaciones
asumidas por el Banco a esa fecha, habiéndose determinado 64 clasificaciones
discrepantes hacia categorias de mayor riesgo por un total de US$ 159 465 000.0, que
representd el 29 % de la muestra evaluada y el 34 % de los deudores revisados.

c. Déficit de Provisiones

El requerimiento de provisiones estimado en esta visita de inspeccion, considerando la
constitucion de provisiones realizada por el Banco a esa fecha, fue de
US$ 129 680 000.00.

d. Bonos

La cartera de Bonos a transferir alcanzé un saldo contable de US$ 1 598 000.00, igual a
su valor nominal. Dicha cartera corresponde a Bonos Corporativos de la primera emision
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series “A” y “B” de la empresa Pesquera Austral. Del monto antes sefialado
US$ 714 000.00 correspondian a la posicion negociable por el Banco en estos
instrumentos y US$ 875 000.00 a la posicidon asumida con pactos de recompra de parte
de los clientes.

Dichos Bonos son parte de la emision de US$ 55 000 000.00 acordada por parte de la
empresa emisora en noviembre de 1996 y autorizada por CONASEYV en cinco series a
cuatro afios de plazo. Los Bonos son titulos nominativos representados por anotaciones
en cuenta e inscritos en CAVALLI, sujetos a negociacidon centralizada en la Bolsa de
Valores de Lima.

Para valorizar el bono, se descontaron los flujos futuros de capital e intereses a una tasa
de 18.785 % efectiva anual, correspondiente al promedio de las tasas empleadas por los
Fondos Mutuos para valorizar sus inversiones en bonos de riesgo y plazos similares.
Como resultado se obtuvo un Valor Actual Neto (VAN) de US$ 1 413 000.00.

e. Bienes adjudicados y realizables

El monto de Bienes Adjudicados y Realizables a ser transferidos a la Titulizadora,
contabilizados por el Banco al 30 de junio de 1999, ascendié a US$ 56 189 000.00 y
correspondia a valores histéricos a esa fecha. De la cifra antes sefialada,
US$ 54 886 000.00 correspondia a Bienes Inmuebles Adjudicados con provisiones
constituidas a esa fecha por US$ 11 708 000.00. Asimismo, el Banco habia transferido
Bienes Muebles Adjudicados por US$ 1 303 000.00 que correspondia a mobiliario que la
empresa Negocios e Inmuebles S.A. habia vendido al Banco por ese valor; dado que
estos bienes carecian de valuaciones que sustentaran el valor de venta, no se consider6
valor alguno para estos bienes.

Para la revision de los Bienes Adjudicados y Realizables se considerd por extension las
normas pertinentes establecidas en la Resolucién SBS N° 572-97, la antigliedad de las
valuaciones y que los peritos tasadores estuvieran debidamente inscritos en la
Superintendencia de Banca y Seguros.

De la revision realizada por la SBS, y de manera preliminar se determiné un valor de
realizacibn sobre los bienes inmuebles adjudicados y realizables ascendentes a
US$ 35 390 000.00, valor que correspondia a las valuaciones realizadas por peritos
tasadores y reflejaba aproximadamente su valor de venta en el mercado.

Respecto al andlisis comparativo de los valores de realizacién determinados para 320
bienes adjudicados y realizables que debian transferirse a la empresa Titulizadora
respecto a su valor neto en libros, la SBS determin6 un menor valor de
US$ 20 265 000.00, cifra que debia considerarse como ajuste integral sobre la base de la
circular SBS N° B — 1984 — 96 sobre ajuste a los estados financieros por inflacién y a lo
dispuesto por la Norma Internacional de Contabilidad N° 9 y Resolucion N° 02 del Consejo
Normativo de Contabilidad.

6.1.1.3 Conclusién

De la revision efectuada por la SBS, se concluyé que los activos que transferia el Banco a
la empresa Titulizadora, presentaban los siguientes valores regulatorios:

ACTIVOS A TRANFERIR AL 30 DE JUNIO DE 1999
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Cuadro 7: Activos a transferir al 30 de junio de 1999 (US$ miles)

CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE US$

TOTAL BANCO AUDITORES S.B.S.
DEUDA EXTERNOS
CONCEPTO AL PROVI— | NETOA [ PROVI- | PROVI-| SALDO | PROVI- | SALDO
30-06-99 | SIONES A | JUNIO 99 |SIONES |SIONES| SEGUN SIONES | SEGUN
DIC. 98 EN 99 ADIC. AA EE ADICIO- SBS.
NALES
Cartera BWL 563 016 101 203 461 813 24701 | 172931 288 882 104 979 356 834
Bienes Inmuebles Adj. 54 886 3144 51 742 8 564 0.00 51 742 7787 35391
Bienes Muebles Adjud. 1303 0 1303 0 0 0 1303 0
Bonos Pesquera Aust. 1598 0 1598 0 0 1598 185 1413
Cartera Wiese Leasing 14 693 0 14 693 0 2 020 12 673 643 14 050
Intereses y comisiones
de créditos titulizados 62 863 0 62 863 0 0 62 863 0 62 863
Cesion de Derechos 2641 203 2438 101 - - 798 1640
TOTAL GENERAL 701 000 104 550 596 450 33366 | 174951 417 758 115 695 472 191

Después de concluida esta visita especial de la SBS, se puede establecer que dicha
institucion determiné un déficit de provisiones adicionales en la cartera de créditos y
activos que constituyeron el fideicomiso a las determinadas por los Auditores Externos por
un monto S/. 115 695 000.00. En tal sentido, la SBS determind que las provisiones reales
que debian constituirse por los activos a titulizar era del orden de S/ 472 191 000.00.

6.2 Contrato Marco del Fideicomiso De Titulizacion

A continuacion se detallan los aspectos méas importantes del Contrato del Fideicomiso de

Titulizacién, suscrito entre el Banco Wiese Ltdo. y Wiese Sociedad Titulizadora:

6.2.1

Aspectos Generales

» Por acuerdo de directorio del 30.06.1999, el Originador decidi6 transferir en
fideicomiso parte de sus activos a favor del Fiduciario, para que los integre en un
Patrimonio Fideicometido, y en base a este patrimonio realicé una emision de
valores mobiliarios.

» El pago de los derechos de los valores emitidos se realizara con el flujo de
ingresos derivados de los Activos transferidos.

» Los valores emitidos estan garantizados con
Fideicometido.

» El presente Contrato Marco de Fideicomiso de Titulizacién incluye:
- El Acuerdo de Fideicomiso de Titulizacion, por el cual el Originador transfiere

en fideicomiso parte de sus Activos a favor del Fiduciario.

los Activos del

Patrimonio

- Elrégimen de garantias aplicable a la emision de valores mobiliarios a ser
emitidos con respaldo del patrimonio fideicometido.
- Las condiciones generales aplicables a la emisién de valores mobiliarios a ser
emitidos con respaldo del patrimonio fideicometido.




- El acuerdo de encargo de cobranza por el cual el Originador asumira la funcién
de Servidor o encargado de realizar la cobranza del flujo de ingresos
originados por los Activos que formen parte del Patrimonio Fideicometido.

» El Fiduciario es una Sociedad Titulizadora autorizada por CONASEYV para actuar
como Fiduciario en operaciones de fideicomiso de titulizacion y para la
administracién de uno o mas patrimonios fideicometidos.

Principales conceptos de una titulizacion

Concepto de Titulizacion.- Es el proceso mediante el cual se constituye un patrimonio cuyo propésito exclusivo es respaldar el pago de los derechos
conferidos a los titulares de los valores emitidos con cargo a dicho patrimonio. Comprende asimismo, la transferencia de los activos al referido
patrimonio y la emision de los respectivos valores.

Términos principales:

Activos.- Los recursos liquidos y toda clase de bienes y derechos.

Activos Crediticios.- Los derechos incorporados o no en los valores que confieren a su titular el derecho a percibir sumas de dinero.

Originador.- La persona en interés de la cual se conforma un patrimonio de propdsito exclusivo y que se obliga a transferir los activos que lo integran.
Patrimonio de Propdsito exclusivo.- El que sirve de respaldo al pago de los derechos incorporados en valores mobiliarios emitidos en un proceso
de titulizacion.

Respaldo.- La garantia o fuente de recursos para el pago de los derechos que confieren los valores emitidos en el proceso de titulizacion.

Servidor.- La persona que ejecuta el cobro de las prestaciones relativas a los activos integrantes de un patrimonio de propdsito exclusivo.

Transferencia de activos. La transferencia de activos a los patrimonios de propésito exclusivo, se efectua a través de los actos juridicos que
correspondan de acuerdo a su naturaleza.

Fideicomiso de Titulizacion.- En el fideicomiso de titulizacion, una persona denominada fideicomitente, se obliga a efectuar la transferencia
fiduciaria de un conjunto de activos a favor del fiduciario para la constitucion de un patrimonio auténomo, denominada patrimonio fideicometido, sujeto
al dominio fiduciario de éste ltimo y afecto a la finalidad especifica de servir de respaldo a los derechos incorporados en valores, cuya suscripcion o
adquisicion concede a su titular la calidad de fideicomisario.

Unicamente, las Sociedades Titulizadoras y salvo los supuestos de excepcion que establezca CONASEV mediante disposiciones de caracter general,
pueden ejercer las funciones de propias del fiduciario en los fideicomisos de titulizacion. Asimismo, la Sociedad Titulizadora puede tener bajo su
dominio uno o mas patrimonios fideicometidos.

Sociedades Titulizadoras.- La Sociedad Titulizadora, es la sociedad anénima de duracion indefinida cuyo objeto exclusivo es desempefiar la funcion
de fiduciario en los procesos de titulizacion, pudiendo ademéas dedicarse a la adquisicion de activos con la finalidad de constituir patrimonios
fideicometidos que respalden la emision de valores mobiliarios.

Factor Fduciario y Comision Administradora.- Por cada fideicomiso, la Sociedad Titulizadora designa una persona denominada Factor
Fiduciario, quién asume personalmente su conduccion.

Adicionalmente, cuando las circunstancias lo requieran, la Sociedad Titulizadora designa una comisién administradora a cuyas decisiones se somete
el factor fiduciario.

Acto Constitutivo del Fideicomiso.- El acto constitutivo del fideicomiso, salvo supuestos de excepcion que establezca CONASEV mediante
disposiciones de caracter general, debera constar en escritura publica, no pudiendo ser modificado sin el previo consentimiento del fideicomisario.
Inscripcién.- Cuando los valores vayan a ser objeto de oferta publica, salvo en los supuestos de excepcion que establezca CONASEV mediante
disposiciones de caracter general, el acto constitutivo debera ser inscrito en los Registros Publicos de CONASEV.

En relacion a cada fideicomiso, se debera inscribir en el Registro Publico que corresponda, dentro del plazo de 30 dias del otorgamiento de la
escritura publica.

Patrimonio Fideicometido.- El acto constitutivo, una vez cumplida con la forma establecida, genera un patrimonio auténomo, distinto al patrimonio
propio de la Sociedad Titulizadora, del fideicomitente, del fideicomisario y de la persona designada como destinatario de los activos remanentes del
fideicomiso. Sobre dicho patrimonio la Sociedad Titulizadora ejerce el dominio fiduciario.

Responsabilidad del Patrimonio Fideicometido.- Los activos que integran el patrimonio fideicometido se encuentran afectos al pago de las
obligaciones y responsabilidades que la Sociedad Titulizadora contraiga en ejercicio del dominio fiduciario, por los actos que efectlie para el
cumplimiento de la finalidad para lo que fue constituido el fideicomiso y, en general, de acuerdo con lo establecido en el acto constitutivo.

Dominio Fiduciario.- Sobre el patrimonio fideicometido la Sociedad Titulizadora ejerce un dominio fiduciario, el mismo que le confiere plenas
potestades, incluidas las de administracion, uso, disposicion y reivindicacién sobre los activos que integran el patrimonio fideicometido, las mismas
que son ejercidas con arreglo a la finalidad para lo que fue constituido el fideicomiso y con observancia de las limitaciones que se hubieren
establecido en el acto constitutivo.

Supervision y Control.- El control y Supervision de CONASEV, se efectian exclusivamente en relacién a los patrimonios fideicometidos cuyos
valores sean objeto de oferta publica.
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6.2.2 Alcances de la Transferencia Fiduciaria

La transferencia fiduciaria de los Activos implica que:

» En Cuentas por Cobrar: el Originador cede al Fiduciario, los derechos y acreencias
derivadas de estas, asi como las garantias que los respaldan. También se incluye
los intereses devengados y no cobrados derivados de estas cuentas.

» En Activos Adjudicados: la transferencia comprende el ejercicio de los derechos a
cargo del Fiduciario, sin limitacion alguna, y sera inscrita en el registro de
propiedad correspondiente.

» En Activos Especiales: la transferencia implica la cesion del derecho a percibir
flujos provenientes de operaciones de arrendamiento financiero, sobregiros
bancarios y/o intereses en suspenso.

» En Activos Contingentes: la cesion del derecho que le corresponde al Originador
de repetir contra una persona natural o juridica, en el caso de que el primero de
los sefialados hubiese honrado un crédito indirecto. Esta transferencia comprende
el monto de los gastos reembolsados al Originador por el Deudor Cedido y las
comisiones respectivas, asi como las garantias constituidas en respaldo de los
Creéditos Indirectos.

Se deja establecido que el Fiduciario debera ejercer el dominio Fiduciario sobre los
activos con la finalidad de constituir el Patrimonio Fideicometido y realizar la emisiéon de
los Valores.

Comunicacién alos deudores cedidos

El Originador se encuentra obligado a comunicar a los deudores cedidos sobre la
transferencia fiduciaria y la consecuente cesién del derecho de cobranza derivado de los
activos.

Transferencia de garantias

El Originador transfiere a favor del Fiduciario todas y cada una de las garantias reales
constituidas por los deudores cedidos o por terceros que respalden el flujo originado por
los activos.

Endoso de los titulos valores

En el caso de gue los activos transferidos se encuentren respaldados en titulos valores,
el originador se obliga a endosarlos a favor del Fiduciario. El Fiduciario solo podra ejercer
derecho sobre los titulos valores endosados a su favor, lo cual no sera condicién
necesaria para la transferencia de los activos.

Declaracién del originador sobre los activos

Los activos transferidos se originan de operaciones de financiamiento, créditos indirectos
y/o colocaciones validamente celebradas; son exigibles y se encuentran pendientes de
pago al momento de su transferencia.

De la sustitucion de los activos
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En caso de que los activos transferidos no cumplan con las caracteristicas requeridas, el
originador deberd sustituir dichos activos.

6.2.3 Valor de la transferencia

El valor en libros de los activos a transferir es de US$ 701,000,000.00, sin perjuicio de lo
cual las partes acuerdan como precio de transferencia la suma de US$ 601’000,000.00
mMAas un monto que resulte de aplicar la TASA POOL sobre US$ 189'000,000.00 durante el
periodo comprendido desde el 1° de enero de 1999 hasta la fecha de suscripcion del
Contrato:

El pago de contraprestacion por la transferencia fiduciaria de los activos se realizara de la
siguiente forma:

A. Mediante la transferencia del bono.
B. Mediante la transferencia del pagaré.
C. Mediante la transferencia del Certificado de Participacion de la clase “B”.

Las partes dejan establecido que el pago de la contraprestacion antes indicada sera
realizada en forma simultanea a la suscripciéon del presente documento.

6.2.4 Laemisién delos Valores

Condiciones de la emision de los valores

El Fiduciario realizara la emision de Valores con el respaldo del Patrimonio
Fideicometido.

El monto de la emision sera igual al Valor en Libros de los Activo transferidos, mas el
monto que resulte de aplicar el Tasa Pool sobre los US$ 189,000,000.00 durante el
periodo comprendido desde el 1° de enero de 1999 hasta la firma del presente Contrato.
Los Valores emitidos seran el Bono, el Pagaré, los Certificados de Participacion de las
clases “A” y “B". Por su parte, el Certificado de Participacion de la clase “A” sera
fraccionado en dos certificados de igual valor nominal.

La emision de los Valores se realizara en forma simultanea en la primera fecha de corte.
Los Valores seran colocados mediante oferta privada, a través de un mecanismo de
colocacion directo, y su transferencia secundaria no podra realizarse mediante oferta
publica secundaria.

Al suscribir o adquirir valores, los Inversionistas titulares se adhieren a los términos y
condiciones del presente Contrato.

Condiciones previas
La obligacion de El Fiduciario de emitir Valores bajo el presente Contrato se encuentra
sujeta a los siguientes supuestos:

La transferencia fiduciaria de los activos haya sido acordada por el érgano societario del
originador.

Que la Transferencia fiduciaria de los activos y los activos complementarios sea vélida
legalmente.

Que el Originador sea calificado como elegible bajo el Programa de Consolidacion
Patrimonial aprobado mediante Decreto de Urgencia N° 034-99.



Condiciones de la emisién del bono:

Emitido en ddlares americanos y colocado mediante oferta privada.

Valor nominal de US$ 300.000.000.00.

Nominativo e intransferible y se denominara Bono de Titulizacién Banco Wiese Ltdo.
Representado mediante un titulo fisico que sera emitido por el Fiduciario.

Otorga a su titular el derecho a la restitucién del valor nominal al vencimiento de su plazo
y al pago de intereses calculados aplicando la Tasa Pool.

Plazo de vencimiento de siete afios a partir de la fecha de emision.

Tendra preferencia en el pago de intereses y principal de El Pagaré, y respecto a los
Certificados de Participacion.

Los intereses y principal deberan ser pagados total o parcialmente antes de su plazo de
vencimiento.

Condiciones de la emision del pagaré

Emitido en délares americanos, mediante un titulo fisico y colocado mediante oferta
privada.

Valor nominal de US$189.000.000.00 mas el importe de aplicarle la Tasa Pool desde el
1° de Enero hasta la fecha de su emision.

Plazo de vencimiento de siete afios a partir de la fecha de emision.

Otorga a su titular el derecho a la restitucion del valor nominal al vencimiento de su plazo
y al pago de intereses calculados aplicando la Tasa Pool.

Los intereses y principal se pagan al vencimiento del plazo de vigencia.

El pago de intereses y principal esta subordinado a que se paguen los intereses y
principal del BONO, pero tendré preferencia respecto a los Certificado de Participacion.
Los intereses y principal derivados del Pagaré, deberan ser prepagados total o
parcialmente antes de su vencimiento.

El Pagaré cuenta con el aval de la Republica del Peru.

Emisién de los Certificados de Participacién

Emitidos en dos clases: “A”y “B”. Ambos en dolares americanos y colocados mediante
oferta privada.

Monto de la emisién de los Certificados clase “A” (2) serd de US$ 50.000.000.00 cada
uno, en tanto que el de la clase “B” sera de US$ 112.000.000.00.

Valores nominativos de contenido patrimonial, representados por titulos fisicos,
transferibles mediante privada.

Plazo de vencimiento de siete afios.

Dan derecho a su titular a que se le paguen la totalidad de sus derechos al vencimiento
del plazo y siempre que se hubiese pagado los intereses y principal al Bono y el Pagaré.
Asimismo el Certificado de Participacion de la clase “B” otorga a su titular un derecho al
remanente del Patrimonio Fideicometido.

El pago de los derechos de los Certificado de Participacion se realiza al vencimiento de
los mismos.

El Originador sera el suscriptor inicial del Certificado de Participacion de la clase “B”.

El certificado clase “A” otorga a su titular el derecho a recibir su valor nominal inicial
reajustado en funcion de la Tasa Pool durante el plazo de vigencia del valor.

El certificado clase “A” tiene preferencia al pago de sus derechos respecto al certificado
clase “B”.



El certificado clase “A” no otorga derecho sobre el remanente.
Los primeros suscriptores seran la Republica del Perd, quien los suscribe en calidad de
contraprestacion por el aval otorgado por éste a el Pagaré, y el Grupo Wiese.

6.2.5 Suscripcidén y Colocacion de Valores

El Bono seréa colocado a su valor nominal el dia de la emisién y suscrito por el Originador.
El Pagaré sera colocado a su valor nominal el dia de su emisién y a la orden del
Originador.

El Certificado de Participacion de la clase “B” sera colocado a su valor nominal y suscrito
por el Originador.

Refinanciaciones

El Originador tiene la posibilidad de refinanciar las deudas de los deudores cedidos con la
finalidad de adecuar los créditos a las condiciones de estos. Estas decisiones seran
adoptadas conjuntamente con el Factor Fiduciario y el Originador. El Fiduciario no es
responsable por ningun aspecto relativo a la refinanciacion de los Activos.

Causales de Extincion
El vencimiento del plazo de existencia del Patrimonio Fideicometido establecido en el
parrafo anterior, sera extinguido y liqguidado en cualquiera de los siguientes supuestos:

Si no se realiza la emision de los Valores hasta los 60 dias de suscrito el Contrato,
debido a que no se cumplié con las exigencias previas para dicha emision.

Si se hubiera amortizado el integro del principal o valor nominal, e intereses originados
por el Bono y el Pagaré, y el integro del principal o valor nominal de los Certificados de
Participacion.

Si se produjesen modificaciones al marco regulatorio que perjudiquen al Patrimonio
Fideicometido, siempre que estuvieran de acuerdo conjuntamente la Asamblea y el
Originador.

Cuando lo soliciten la totalidad de los titulares de los Certificados de Participacion,
siempre y cuando se haya amortizado el integro de los intereses y el valor nominal de los
Bonos y el Pagaré.

6.3 Determinacion vy Estructura de la Cartera Titulizada

De acuerdo a lo manifestado a esta Comision por el sefior Gonzalo de la Puente Wiese,
quien participé en la negociacién de la fusién por parte del Grupo Wiese, la cartera que
fue materia de titulizacion fue discutida crédito por crédito; en dicha discusion también
intervinieron el sefior Remi Kauffman por parte del Grupo Sudameris y funcionarios del
MEF; hasta que se pusieron de acuerdo después de una larga discusion sobre la cartera
que finalmente fue tituilizda.

La cartera titulizada por el Banco Wiese Ltdo. al 30 de junio de 1999, tenia la siguiente
estructura de activos:



Cuadro 8: Activos transferidos al 30 de junio de 1999

Activos Transferidos al 30.06.1999 Importe Expresado (000)
USS. Equivalente en S/. (*)
Créditos Transferidos
Créditos Directos 607.676 2.035.715
Créditos Indirectos 18.202 60.977
Total Créditos Transferidos 625.878 2.096.691
Otros Activos
Bienes Adjudicados 56.190 188.237
Inversiones Bonos 1.598 5.353
Inversiones Créditos sindicados 2.642 8.851
Cartera de Wiese Leasing 14.692 49.218
Total Otros Activos Transferidos 75.122 251.659
Total Activos Transferidos 701.000 2.348.350
Garantias Transferidas 377.416 1.264.344
(*) Tipo de Cambio Promedio S/. 3,35

La cartera titulizada tenia como principal componente una cartera de créditos entre
directos e indirectos por un monto de US$ 625 878 000.00 (S/. 2 096 691 000.00), que
representa el 89.28 % de la cartera titulizada, y el resto estaba compuesta por el rubro
otros activos por un monto de US$ 75 122 000.00 (S/. 251 659 000.00), que significa el
10.72 % de la cartera titulizada; este rubro de otros activos esta compuesto por Bienes
adjudicados que ascendieron a un monto de US$ 56 190 000.00 (S/. 188 237 000.00)
que representa el 8 % del total de la cartera titulizada. Como respaldo de la cartera
titulizada fueron transferidas garantias por un importe de US$ 377 416 000.00
(S. 1 264 344 000.00).

Composicion de los créditos incluidos en la cartera titulizada

La cartera de créditos que formaba parte la cartera titulizada, tenia la siguiente composicion genérica:

Cuadro 9: Composicién de los créditos incluidos en la cartera titulizada

TIPO DE CREDITO DEUDA INTERESES INTERESES TOTAL DEUDA
POR EN uss GARANTIAS
Uss COBRAR SUSPENSO uss$
Us$ Us$
Banca Corporativa (40) 327 894 198.00 1735619.00| 26288298.00| 355918121.00| 179 368 344.00
Banca Empresarial (51) 83 250 471.00 904 229.00 4681 337.00 88 836 032.00 59 960 715.00
Pequefiay M. Emp. (5) 4 283 320.00 381 821.00 185 807.00 4 850 947.00 6 000 295.00
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Recuperacion (90)

147 588 101.00

416 827.00

28 269 342.00

176 274 270.00

132 086 610.00

TOTALES (186)

563 016 090.00

3438 496.00

59 424 784.00

625 879 370.00

377 415 964.00

La cartera de créditos antes sefalada, estaba compuesta por créditos de Banca
Corporativa, Banca Empresarial, Pequefia y Micro Empresa y Créditos en Proceso de
Recuperacion; los cuales en su mayoria segun la clasificacién asignada por el Banco
fueron de categoria C = Deficiente y D = Dudoso.

En cuanto a la composicién a nivel de empresa deudora, el total de la cartera tenia un

total de 186 deudores; considerando los 10 principales créditos, dicha composicion fue la
siguiente:

Cuadro 10: Cartera titulizada al 30 de junio de 1999 (Ex Banco Wiese)

US$
Nombre CL | Banca Deuda Inst. por Int). Comp. | Deuda Total % Provisién Garantias
cobrar Suspenso

Servic. De Primera S.A. D | Corp. | 31.292.043 4.405.684 35.697.727| 5,70% 6.898.537 185.051
Inversiones TemperaS.AA. | D | Corp. | 29.763.961 3.303.761 33.067.722| 5,28% 16.018.878 2.058.689
Milton Financing Inc. D | Corp. | 12.314.465 49.051 12.363.516| 1,98% 4.087.410 3.457.948
Carling Company Ltdo. D | Corp. | 12.000.585 2.347.978 14.348.563| 2,29% 3.000.171
Gatosol Financial Co C | Corp. [ 27.530.776 3.160.576 30.691.352| 4,90% 6.763.312 10.828.647
Fabritex Peruana S.A. C | Corp. | 21.087.942 556.222 36.870 21.681.034| 3,46% 2.877.286 14.336.813
Valdez Ferrand Napol C | Corp. [ 21.003.625 1.953.959 22.957.584| 3,67% 4.388.300 6.409.183
Cia. Raxer S.A. C | Corp. | 19.115.534 2.265.209 21.380.743| 3,42% 5.032.035 19.912.752
Poderosa In. Securit C | Corp. [ 12.000.000 1.581.621 13.581.621| 2,17% 3.000.000
Tema Cobre S.A. B | Emp. 13.333.264 94.798 13.428.062 2,15% 353.672 3.631.810
Otros 363.573.895 2.787.476( 40.320.075( 406.681.446| 64,98% 73.484.394|  316.595.071
TOTALES 563.016.090| 3.438.496 59.424.784 625.879.370| 100% 125.903.995|  377.415.964

Cartera 625.879.370

Bienes Adjudicados 56.189.720

Flujos De Cobranza 14.692.653

Cesion De Derechos 2.642.577

Bonos Titulizados 1.597.900

Total 701.002.219

En funcién a las cifras antes expuestas, se puede establecer que el 35 % del total de la
composicion de la cartera crediticia estuvo concentrada en sé6lo 10 deudores, de los
cuales se puede destacar que los deudores principales de esta cartera son Servicios de
Primera con US$ 35 697 727 000.00 e Inversiones Tempera con

US$ 33 067 722 000.00. En este punto, se debe destacar que ambas empresas
pertenecian al Grupo Picasso Salinas; en tal sentido, se puede determinar que el Grupo
Picasso Salinas en total tenia créditos equivalentes al 10.98 % de la cartera de créditos
titulizada.

6.3.1 Composiciéon de los bienes adjudicados v realizables en la Cartera Titulizada

La cartera de los bienes adjudicados y realizables tenia la siguiente composicion:
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Cuadro 11: Bienes adjudicados y realizables Titulizados
(Cifras expresadas en soles)

DEUDOR VALOR LIBROS
30.06.99

Casas departamentos 7.816.861,89
Locales comerciales 2.565.667,30
Locales industriales y depdsitos 10.774.217,48
Terrenos 6.434.553,38
Puestos mercado Arriola 844.757,53
Inmuebles Cooprop. Inerbank 322.826,67
Bienes realizables 20.376.621,34
Inmuebles con Comprom. de venta 737.437,91
Inmuebles alquil./opc. De venta 240.971,94
Sub total 50.113.915,44
Adquisiciones mayo-junio

Bienes adjudicados 3.692.315,62
Bienes realizables 2.383.489,08
Sub total 6.075.804,70
Total general 56.189.720,14

En este rubro de bienes adjudicados y realizables, la composicion estaba conformada
principalmente por bienes realizables, locales industriales y depésitos y casas y
departamentos; que representaron el 36.26 %, 19.17 % y 13.91 %, respectivamente del
total de este rubro.

6.3.2 Situacion de la cartera titulizada después de la fusiéon

Una vez efectuada la titulizacion de un grupo de activos por parte del Banco Wiese Ltdo.
por un monto total de valor en libros de US$ 701 millones; lo cual constituyé uno de los
requisitos indispensables para que se lleve a cabo la fusion entre el Banco Wiese Ltdo. y
el Banco de Lima — Sudameris. En tal sentido, después de concretada la fusion entre
ambos Bancos, respecto a la situacién de la titulizacién efectuada el 30 de junio de 1999,
se puede establecer lo siguiente:

Segun lo manifestado a esta Comision por los sefiores Eugenio Bertini Vinci y Jean
Francois Patarin, miembros de la Administracion del nuevo Banco Wiese Sudameris,
determinaron las siguientes observaciones:

» La evolucién en la recuperacion de la cartera, para generar los flujos que permitan
pagar los compromisos del fideicomiso, se estaba dando muy lentamente.

» Se encontrd que la contabilidad de la Titulizadora, se efectuaba en forma manual.

» Se tuvo que verificar y recuperar la composicién documentaria de cada cliente.



» Se ejecutd un proceso de valorizacién de garantias.

» Se determind el caso del Grupo Picasso Salinas, cuyos créditos fueron otorgados de
manera desproporcionada; ya que constituyeron garantias sobre los préstamos a valor
de mercado; las cuales con el devenir del tiempo han disminuido considerablemente
su valor, ya que en su mayoria se trataban de acciones cotizadas en la Bolsa de
Valores de Lima.

» La nueva Administracion, a la fecha ha tenido que conformar un equipo en la
Titulizadora de aproximadamente 90 personas, para tratar de hacer mas eficiente el
proceso de recuperacion.

La Administracion informd, que a la fecha, después de haber transcurrido casi tres afios
de la vida del fideicomiso, s6lo se ha recuperado aproximadamente US$ 70 millones. Sin
embargo, se establecié que la cartera no se extingue a los 7 afios, y que por tratarse de
una fiducia viva se podria renovar.

De otro lado, igualmente se informé que el nuevo Banco Wiese Sudameris, ha tenido que

7apoyar a las empresas deudoras incluidas en el fideicomiso, con la finalidad de hacer
viable sus negocios y puedan generar flujos para los correspondientes pagos.

6.4 Nuevo proceso de Titulizacion después de producida la fusion

Mediante acuerdo de Directorio del nuevo Banco Wiese Sudameris, adoptado en sesién
de fecha 21 de setiembre de 1999, se decidié efectuar un Fideicomiso de Titulizacién, por
el cual el Banco Wiese Sudameris seria el Originidador quien debia realizar los actos
necesarios a efectos de transferir en Fideicomiso parte de sus activos compuestos por
Cuentas por Cobrar. El flujo futuro que le correspondia como consecuencia de las
operaciones de financiamiento, créditos indirectos y operaciones de arrendamiento
financiero a favor del Fiduciario que en este caso actu6 como tal Wiese Sociedad
Titulizadora S.A., con la finalidad de que los integre en un patrimonio fideicometido, sobre
la base del cual se realizard una emision de valores mobiliarios de contenido crediticio de
certificados de participacion, a ser colocados por oferta privada, bajo las condiciones
establecidas en el contrato correspondiente.

El contrato del proceso de titulizacion, se formaliz6 mediante Escritura Publica de fecha
01 de marzo del 2000, ante la Notaria de Lima Cecilia Hidalgo Moran.

6.4.1 Aspectos Principales del Contrato del Proceso de Titulizacion

» Las partes dejaron establecidas que el valor en libros de los activos a ser incluidos en
el fideicomiso, expresados en ddélares americanos era de US$ 430'753,000; monto
que quedo establecido como el precio de transferencia de los mismos.

» Con el respaldo del patrimonio fideicometido, Wiese Sociedad Titulizadora S.A realiz6
le emisiéon de valores por un monto equivalente al valor en libros de los activos
transferidos; los valores emitidos fueron Bonos y Certificados de participacién, cuya
emision se realiz6 en forma simultanea con la suscripcion del contrato.

Los valores antes sefialados, fueron colocados mediante oferta privada, a través de un
mecanismo de colocacioén directa, y su transferencia secundaria no puede realizarse
mediante oferta publica secundaria. Las Caracteristicas y montos de los valores emitidos
fue la siguiente:
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Bonos

Los bonos emitidos fueron de dos clases, uno en Nuevos Soles y el otro en ddlares,

siendo los montos de emision y caracteristicas las siguientes:

» El Bono emitido en Nuevos Soles se denominé Bono “A”, y su valor nominal fue de S/.
28 713 587.83.

» El Bono emitido en ddlares americanos se denominé Bono “B”, y su valor nominal fue

de US$ 71 047 928.18.

Los Bonos son nominativos y su denominacion fue Bonos de Titulizacién Banco Wiese

Sudameris BTBWS 1999-02 y pueden ser libremente transferibles en oferta privada.

Los Bonos estarian representados mediante titulos fisicos emitidos por Wiese

Sociedad Titulizadora.

Los Bonos Otorgan a su titular el derecho a la restitucién del valor nominal al

vencimiento de su plazo y al pago de intereses calculados aplicando la tasa.

Los Bonos tendran preferencia en el pago de intereses y del principal respecto a la

restitucién del valor nominal de los certificados de participacion, salvo en lo que

respecta a recursos provenientes de intereses en suspenso y de créditos indirectos.

» Los Bonos fueron colocados a su valor nominal el dia de su emision y fueron suscritos
integramente por el Banco Wiese Sudameris.

» Los intereses y el principal de los bonos, deberan ser prepagados parcial o totalmente
antes de su plazo de vencimiento.

Y

YV VYV VY

Certificados de Participacion

Los certificados de participacion fueron emitidos en dos titulos, uno en Nuevos Soles y el
otro en doélares americanos, siendo los montos de emisién y sus caracteristicas las
siguientes:

» Certificado de participaciéon emitido en Nuevos Soles, denominado Certificado de
Participacién “A”, cuyo valor nominal es de S/. 305 357 349.00.

» Certificado de participacion emitido en nuevos soles, denominado Certificado de
Participacion “B”, cuyo valor nominal es de US$ 261 737 581.68.

» Los Certificados de Participacibn son nominativos de contenido patrimonial y
libremente transferibles s6lo mediante oferta privada; estando representados por
titulos fisicos.

» Los Certificados de Participacion tendran un plazo de vencimiento de siete (7) afios,
computados a partir de su emision.

» Los Certificados de Participacién fueron colocados a su valor nominal en el dia de su
emisién y fueron suscritos por el Banco Wiese Sudameris.

Tasa de Interés

La tasa de interés para las obligaciones contraidas tanto en ddlares americanos como en
Nuevos Soles, sera de 15 % anual, calculada diariamente, considerando un afio de 365
dias al afo.

Garantias

El Banco Wiese Ltdo. debia transferir a favor de Wiese Sociedad Titulizadora S.A., en
representacion del Patrimonio Fideicometido, todas y cada una de las garantias reales y
personales constituidas por los deudores cedidos o por terceros que respaldan el flujo
originado por los activos.
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6.4.2 Estructura Genérica de la Cartera Titulizada

La cartera de créditos titulizada en este proceso, estuvo conformada por créditos que
fueron otorgados en su debido momento por el ex Banco Wiese Ltdo. y por el ex Banco
de Lima — Sudameris, cuya estructura genérica fue la siguiente:

Cuadro 12: Estructura de la Cartera Titulizada

Total Ex Wiese

202 262 000.00

130 265 000.00

332 527 000.00

69 826 000.00

INTERESES EN TOTAL PROVIS.
BANCO DEUDA TOTAL SUSPENSO TITULIZADO CONSTIT. GARANTIAS
uUs$ uss$ Uss$ Us$ uss$

EX WIESE

Clasificacion E 55 619 000.00 89 462 000.00 145 081 000.00 | 34 377 000.00 40 485 000.00
Clasificacion D 92 984 000.00 35 245 000.00 128 229 000.00 | 32 260 000.00 78 378 000.00
Clasificacion C 42 993 000.00 4 873 000.00 47 866 000.00 3 039 000.00 53 006 000.00
Clasificacion A-B 10 666 000.00 685 000.00 11 351 000.00 150 000.00 16 320 000.00

188 189 000.00

EX LIMA SUD.
Clasificacion E

23 377 000.00

10 770 000.00

34 147 000.00

21 626 000.00

30 054 000.00

Clasificacién D 23 684 000.00 8 057 000.00 31741 000.00| 9881 000.00 41 711 000.00
Clasificacion C 19 916 000.00 3343 000.00 23259 000.00| 2 785 000.00 42 175 000.00
Clasificacion A-B 9 008 000.00 72 000.00 9 080 000.00 50 000.00 31 930 000.00
Total Ex Lima S. 75 985 000.00 22 242 000.00 98 227 000.00| 34342 000.00| 145 870 000.00
TOTAL  WIESE

SUDAMERIS 278 246 000.00 152 507 000.00 430 753 000.00 | 104 168 000.00 | 334 059 000.00
6.4.3 Informes de Auditoria sobre los Fideicomisos de Titulizacién

La Oficina de Auditoria Interna del Banco Wiese Sudameris en el periodo 22 de abril al 15
de junio del 2000, practicé un examen especial a Wiese Sociedad Titulizadora, cuyas
observaciones y medidas correctivas se sefialan a continuacion:

Cuadro 13: Observaciones y medidas correctivas sefialadas por la Oficina de
Auditoria Interna

Situacién Observada

Medida Correctiva Adoptada

Incumplimiento de las condiciones establecidas en los
Contratos de Fideicomiso celebrados entre Wiese
Sociedad Titulizadora y el Banco Wiese Sudameris.

« El fiduciario no ha establecido el libro de registro y
transferencias para anotar cada una de las
transferencias de los certificados de participacion que
le sea comunicada, tal como lo requiere el contrato de
fideicomiso de titulizacion.

El libro de transferencias se encuentra establecido Y
legalizado ante Notario Publico.

« Los gastos incurridos por el servidor, inherentes al
proceso de cobranza de los créditos titulizados, no ha
sido facturado por éste, a efectos de que la sociedad
Titulizadora proceda a registrarlos contablemente en
cada uno de los patrimonios administrados.

Se viene coordinando con el servidor para que proporcione
la informacién de los gastos incurridos en la cobranza de
los créditos titulizados, a efectos de registrarlos
contablemente.
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Situacién Observada

Medida Correctiva Adoptada

e Carencia de documentacion que evidencie el
nombramiento del factor fiduciario en cada uno de los
patrimonios fideicometidos.

Mediante carta enviada a la CONASEYV, informaron que se
mantiene vigente la designacion del Sr. Gonzalo de Puente
Wiese como factor fiduciario del patrimonio uno.

e« Atraso en la presentacibn de la informacién
financiera, incumpliendo lo dispuesto en el Art. 27 y
29 del Reglamento de los Procesos de Titulizacion de
Activos. Solo cuenta con informacion financiera al
31.01.00.

Vienen efectuando coordinaciones con el servicio de
sistemas para el desarrollo de un software que les permita
automatizar las operaciones de la sociedad y por lo tanto
contar con informacién financiera actualizada.

* Los recursos humanos no estan de acuerdo a las
necesidades operativas de la sociedad. El personal
operativo resulta insuficiente en la medida que no se
cuenta con sistemas automatizados que faciliten la
administracion, registro y control de las operaciones.

Recursos humanos viene evaluando las necesidades de
personal, asi como el desarrollo de el sistemas
automatizados que faciliten la administracion de la
operaciones, registro y control.

* Incompatibilidad de funciones en el proceso de
emision, registro, control y custodia de los cheques
girados por la sociedad Titulizadora, ademés los

Se han reasignado estas funciones a dos empleados, de
manera que no haya incompatibilidad de funciones entre
ellos.

cheques en blanco no son controladas
extracontablemente.

« Atraso en la preparacion de las conciliaciones | Se ha dispuesto a una persona a tiempo completo para
bancarias, correspondiente al Patrimonio | que se dedique a conciliar los saldos contables.

Fideicometido N° 1.

« Diferencias entre los saldos del archivo automatizado
y los saldos registrados contablemente por la
sociedad Titulizadora.

Se esta realizando la labor de identificacion y
regularizacion de dichas partidas.

La Oficina de Auditoria Interna del Banco Wiese Sudameris en el periodo del 2001,

practicO6 un segundo

examen especial

a Wiese Sociedad Titulizadora, cuyas

observaciones y medidas correctivas se sefialan a continuacion:

Situacién Observada

Medida Correctiva Adoptada

e Diferencias entre los saldos del archivo
automatizado de cuentas titulizadas versus los
saldos registrados contablemente por la
sociedad Titulizadora.

Se ha conformado un equipo de 3 personas para
intensificar la labor de analisis y conciliacién de
saldos de los patrimonios fideicometidos N° 1y 2.

« Atrasos en la preparacion de las conciliaciones
bancarias, correspondientes a los patrimonios
fideicometidos.

Se realiz6 la correccion a y los patrimonios se
encuentran debidamente conciliados.

*Los gastos incurridos por el servidor se
encuentran pendientes de analisis, lo cual no
permite transferirlos oportunamente a la cuenta
de los clientes titulizados.

Se coordinara con el servicio de sistemas y de
administracion para que automatice el actual proceso
de registro y afectacion de gastos para cada cuenta
titulizada.

* El originador no ha realizado la conciliacion
de ciertas cuentas de orden versus los saldos de
los archivos que controlan los activos titulizados.

Se viene coordinando en el servicio de sistemas para
que proporcione las herramientas necesarias que
faciliten efectuar el cuadre diario de los saldos
contables.

+ Existencia de créditos transferidos como
titulizados al patrimonio N° 1, sin embargo no
han sido aceptados por el factor fiduciario y/o
corresponden a otro patrimonio.

En coordinacion con las unidades pertinentes se
definira la situacibn de las cuentas titulizadas
asignadas al patrimonio N° 1 que no cuentan con la
aprobacion respectiva del factor fiduciario.

* Los funcionarios de negocios que tienen el
manejo de recuperacién de las cuentas
titulizadas, carecen de reportes y/o herramientas
automatizadas que les permita efectuar el

Se viene regularizando esta situacion, en la tarea de
aprobar y disefiar indicadores, consolidar estrategias
y valor de recuperacién de base de datos y validar
fluyjp de informacibn de cobranzas y gastos
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Situacion Observada

Medida Correctiva Adoptada

seguimiento y evaluar periddicamente su gestion
de recuperacion.

relacionadas al cliente e indicadores de gestion a
utilizar.

Se identific6 que en algunos casos las
cuentas de clientes titulizados vienen siendo
manejadas por mas de un funcionario de
Nnegocios.

Se procedera a identificar la totalidad de las cuentas
mencionadas en la observaciéon para asignarlas a un
solo funcionario.

El Seguro de Créditos a la Exportacion
(SECREX) se niega a honrar garantias,
aduciendo el incumplimiento de procedimientos
establecidos en la pdliza de seguros.

Se estan realizando las consultas al Servicio Legal a
fin de determinar las acciones a seguir.

Amortizacion de deudas han sido aplicadas
en su totalidad a rebajar la cuenta capital. En
contra de la norma interna que establece una
prelacion en la aplicacion de tales pagos
(primero gastos, intereses y finalmente capital),
sin que tengan la aceptacion del fiduciario.

Los niveles de autorizacion para aplicar fondos
recuperados primero a capital, seran debidamente
evaluados y formalizados por escrito a fin de que sea
de conocimiento del personal involucrado.

Necesidad de evaluar el castigo de aquellos
créditos titulizados cuya responsabilidad es
menor a tres unidades impositivas tributarias y

Se realizara el estudio correspondiente a fin de
definir el castigo de los créditos clasificados como
pérdida, asi como el encargo de la recuperacién de

derivar  su recuperacion a  servicios | tales créditos al Servicio de Banca Retail.

especializados de cobranza al menudeo.

De acuerdo a lo informado por la Administracion del Banco Wiese Sudameris, asi como
por las conclusiones de los informes de Auditoria Interna del Banco, se puede establecer
que la Sociedad Titulizadora presentaba una serie de deficiencias de orden operativo y
administrativo; situaciébn que impediria un adecuado desempefio en el proceso de
cobranza de los activos titulizados, lo que a su vez traeria como consecuencia que el
fideicomiso al no tener los recursos suficientes para la cancelacion del pagaré avalado por
la Republica del Peru, este aval se ejecutaria necesariamente.

Mediante Nota Informativa N° Al — NI — 011 — 2001, la oficina de Auditoria del Banco
Wiese Sudameris, comunica a: Gerencia Central, Gerencia Central Adjunta, Gerencia
Principal y Gerente General de Wiese Sudameris Sociedad Titulizadora, que existia
diferencias entre el nimero de clientes de los patrimonios fideicometidos N°s 1y 2.

En lo que respecta al Patrimonio N° 1, se reporté que el nUmero de clientes segun el
contrato de titulizacion fueron aproximadamente 194, sin embargo el sistema reportaba un
total de 1 893 clientes, existiendo una diferencia de 1 699 clientes; y en cuanto al monto
del patrimonio se estableci6é una diferencia de S/. 261 436 000.00 mayor al monto original
del Patrimonio.

En cuanto al Patrimonio N° 2, se estableci6 que existia una diferencia de 36 clientes mas
en relacion con el numero de clientes sefialados en el contrato inicial; en lo que respecta
al monto del Patrimonio existia una diferencia de — S/. 260 125 000.00 menor al monto
original del patrimonio.

Respecto a las observaciones antes sefialadas, la Oficina de Auditoria Interna manifiesta
gue segun le habian informado por los responsables, las diferencias encontradas
obedecian fundamentalmente a que a esa fecha, existian aplicativos en el sistema que no
separaban el origen de los Patrimonios N° 1 y N° 2, como en los casos contractuales; por
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lo cual se habia optado por contabilizar todos los créditos dentro del Patrimonio N° 1, y se
esperaba resolver cuando se migrara toda la cartera a la plataforma denominada
BANTOTAL.

El procedimiento antes sefialado, que reporté la Oficina de Auditoria Interna resulta
bastante irregular, ya que se podria prestar a confusiones en los balances de cada
patrimonio administrado por la Sociedad Titulizadora, y sobre todo que de los resultados
que se obtengan en el Patrimonio Fideicometido depende fundamentalmente que no se
ejecute el Aval del Estado Peruano por US$ 195 millones y que pueda acceder al cobro
del Certificado de Participacion emitido con cargo al Patrimonio por US$ 50 millones.

7 VALORIZACION REALIZADA POR MEDINA, ZALDIVAR Y ASOCIADOS -
ARTHUR ANDERSEN

7.1 Informe de Valorizacion efectuado por la Sociedad Auditora Medina, Zaldivar Y
Asociados — Arthur Andersen

El informe de valorizacion es presentado por la Sociedad Auditora como Informe sobre la
evaluacion de ciertos Rubros de los Balances Generales del Banco Wiese Ltdo. y del
Banco de Lima-Sudameris al 31 de diciembre de 1998.

7.1.1 Aspectos Generales

El informe presento los resultados de la evaluacion de ciertos rubros de los Balances
Generales del Banco Wiese Ltdo. y del Banco de Lima-Sudameris al 31 de diciembre de
1998. El trabajo consisti6é en la evaluacion de ciertos aspectos contables, tributarios y
legales, de conformidad con la carta de alcance del trabajo aprobada por ambos Bancos.

De la aplicacién de los procedimientos aprobados por el Banco Wiese Ltdo. y el Banco de
Lima-Sudameris, se determinaron ajustes a los patrimonios netos consolidados al 31 de
diciembre de 1998, de los Grupos Wiese y Sudameris, cuyo efecto se comenta en el rubro
pertinente.

En el informe se presentan ciertos asuntos que representaron limitaciones al alcance de
las pruebas y que su vez podrian eventualmente resultar en ajustes a los patrimonios
netos.

El informe incluye los resultados de la evaluacidon de los asuntos legales y tributarios,
segun los procedimientos acordados.

En el informe se incluyeron ciertos asuntos que llamaron la atencién de la Sociedad
Auditora, y que de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Peru vigentes al 31 de diciembre de 1998, no representaron ajustes a los patrimonios
netos consolidados de los Grupos Wiese y Sudameris a esa fecha.

1. La evaluacion efectuada por la Sociedad Auditora se cifié Unicamente a los
procedimientos descritos en la propuesta y cartas complementarias, por 1o
tanto no incluyé la totalidad de procedimientos.

En consecuencia, los procedimientos acordados entre la Sociedad Auditora Arthur
Andersen y los Grupos Wiese y Sudameris,_no incluyeron todos los procedimientos
gue se consideran necesarios, segun las normas de auditoria generalmente




aceptadas en el Peru, para gue hubieran podido expresar una opinién sobre los
Estados Financieros individuales o consolidados de los Grupos Wiese y Sudameris
0 sobre ciertos rubros o cuentas individuales; por lo tanto la Sociedad Auditora
resaltd_que en el informe emitido no _expresaban opinién alguna en _ese sentido.
Asimismo, la Sociedad Auditora sefial6 que si hubieran efectuado procedimientos
adicionales, otros asuntos podrian haber llamado su atencion y, en ese caso tales asuntos
hubieran sido informados a los grupos.

Finalmente, en esta parte la Sociedad Auditora sefialé que los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Peru, requieren que se realicen estimaciones en base a la
informacion y evidencias disponibles que afectan los ajustes reportados y las revelaciones
de hechos importantes. En este sentido, sefialan la importancia que las conclusiones y
ajustes del presente informe estaban basados Unicamente en la evidencia disponible a la
fecha de su revisiéon y en la informacion proporcionada por las Gerencias de ambos
Grupos y en la evidencia disponible que han evaluado.

7.1.2 Grupo Wiese
Ajustes al patrimonio neto consolidado del Grupo Wiese al 31 de diciembre de 1998

RESUMEN DE AJUSTES AL PATRIMONIO NETO

S/. (000)
» Patrimonio neto Consolidado del Banco Wiese y sus subsidiarias 811017
Mas (menos)
> Patrimonio neto de Wiese Leasing S.A. 86 072
» Acciones de Wiese Leasing en poder del Bco. Wiese (41.58%) (77 346)
» Acciones del banco Wiese en poder de Wiese Leasing (11 015)
Patrimonio neto consolidado del Grupo Wiese antes de ajustes 808 728
Menos ajustes en:
» Inversiones (57 764)
> Provisién para colocaciones (1 127 813)
» Bienes adjudicados y realizables (79 977)
» Otros activos (56 072)
» Impuesto a la renta y participacion a trabajadores diferidos (8 349)
» Ajuste del valor neto de los bienes adquiridos por Leaseback (17 055)
» IGV no devengado por operaciones de arrendamiento financiero (2 652)
» Ajuste al excedente de revaluacion (segun tasacion Protecna) (61 945)
» Ajustes diversos a las subsidiarias (3 385)
» Asuntos legales (1762)
» Reserva tributarios (7 374)
Total de ajustes (1 424 148)
Patrimonio neto consolidado del Grupo Wiese después de ajustes (615 420)
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7.1.2.1 Criterios utilizados para Los Ajustes

a. Inversiones

Para el ajuste por inversiones, se utilizaron los siguientes criterios para determinar los
valores estimados de mercado para cada tipo de inversion, de acuerdo a los principios de
contabilidad aceptados en el Perl y a las normas de la SBS:

Instrumentos de renta variable

1. Acciones cotizadas en la Bolsa de Valores de Lima.- valor de la cotizacion bursatil al
31 de diciembre de 1998.

2. Acciones no cotizadas en Bolsa.- al costo de adquisicion o al valor patrimonial de la
compafia emisora al 31 de diciembre de 1998, el menor.

Instrumentos de renta fija
1. Certificados de depdsitos

% Con vencimiento a 120 dias — a su valor en libros

% Descontados de acuerdo a la clasificacion de riesgo del emisor, segun la
clasificacion publicada por la Bolsa de Valores de Lima.

2. Bonos estructurados.- Descontados de acuerdo a su clasificacion de riesgo como un
zero coupon bond.

3. Bonos VAC.- Descontados de acuerdo a su clasificacién de riesgo.

4. Bonos de Arrendamiento Financiero / Bonos Corporativos y Bonos Subordinados.-
Descontados de acuerdo a su clasificacion de riesgo.

5. Inversiones en titulos de renta fija del Banco RepuUblica, BASA, Medifarma y
PANTEL.- Provisionados de acuerdo a su clasificacién de riesgo de crédito segun las
normas de la SBS, considerando el valor de las garantias especificas.

6. Participacion en Fondos de Inversion.- Valor cuota al 31 de diciembre de 1998.
Otras inversiones
1. Inversiones en Subsidiarias o Afiliadas.- Valor patrimonial.

2. Inversiones en UNIBANCA, SECREX, CAF, SWIFT y BLADEX.- Al costo de
adquisicion.

Factoring y cesion de derechos
El valor de mercado de las inversiones en factoring y cesiones de derecho fue estimado
considerando la clasificacion crediticia del deudor, de acuerdo con las normas de la SBS.

Como resultado de la aplicacién de todos los criterios antes expuestos, el ajuste final de la
cartera de inversiones del Grupo se sefala a continuacion:
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Cuadro 14: Ajuste a la cartera de inversiones del Grupo Wiese

EMPRESAS DEL GRUPO

AJUSTE NETO EN S/.

Banco Wiese Ltdo.

41 943 000.00

Wiese Financial Corporation 4 041 000.00
Depositos S.A. 5 258 000.00
Wiese Sociedad Administradora de Fondos Mutuos 4 314 000.00
de Inversion en Valores y Fondos de Inversién S.A.

Wiese Inversiones Financieras 867 000.00
Wiese Bank International 1 341 000.00

Total ajuste en inversiones Grupo Wiese

57 764 000.00

Provision para colocaciones

El ajuste a la provision para colocaciones del Grupo Wiese, resulté de la evaluacion de la
muestra acordada y la proyeccion de ese resultado para la muestra no analizada. La
Sociedad Auditora establece que la provision para las colocaciones fue calculada
utilizando los porcentajes establecidos en la Resoluciéon SBS N° 572-97, aplicables al 31

de diciembre de 1998.

El detalle de la cartera de colocaciones clasificada del Banco Wiese Ltdo. al 31 de
diciembre de 1998, segun informe auditado del Banco, tenia la siguiente estructura:

Cuadro 15: Clasificacion de la cartera del Banco Wiese al 31/12/98

CATEGORIA DE RIESGO

MONTO DE LA CARTERA

DIRECTAS INDIRECTAS TOTAL
Normal 4 601 534 000.00 1 339 691 000.00 5 941 225 000.00
Con Problema Potencial 866 067 000.00 112 479 000.00 978 546 000.00
Deficiente 1 246 008 000.00 75 415 000.00 1 321 423 000.00
Dudoso 630 058 000.00 14 244 000.00 644 302 000.00
Pérdida 51 579 000.00 577 000.00 52 156 000.00
Total cartera 7 395 246 000.00 1 542 406 000.00 8937 652 000.00

La cartera antes sefialada, de acuerdo al trabajo realizado por la Sociedad Auditora,
tenia la siguiente descomposicion (en S/.):

» Créditos Comerciales
<+ Muestra analizada
< Muestra no analizada

4 704 842 000.00
3 068 102 000.00

e Créditos MES, Hipotecarios y Consumo

» Factoring

» Cartas de crédito confirmadas

Total Cartera de Créditos

7 772 944 000.00

1044 475 000.00
85 846 000.00
34 747 000.00

8 937 652 000.00
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Déficit de Provisiones en la Cartera de Créditos Comerciales, por diferencias de

Clasificacion

Cuadro 16: Cartera analizada por la sociedad auditora

CLASIFICACION DE PROVISIONES

CARTERAY COLOCACIONES DEFICIT

RUBROS DE REGIST. ESTIMADA REGIST. ESTIMADA (EXCESO)
CLASIFICACION S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)
Cartera Especial 614 617 614 617 147 232 413 256 266 024
Normal 2 637 160 1682 947 15 820 10 095 (5 725)
Con Prob. Poten. 471 402 861 978 11 144 20 390 9 246
Deficiente 579 891 505 065 85 388 81774 (3614)
Dudoso 357 601 395 658 150 015 156 346 6 331
Pérdida 44 171 645 027 37 730 501 063 463 333

Total cartera

comercial 4 090 225 4 090 225 300 097 769 668 469 571
TOTAL
ANALIZADO 4704 842 4704 842 447 329 1182924 735 595

b. Cartera No Analizada

Para la cartera no analizada la Sociedad Auditora efectu6 una proyecciéon lineal,
excluyendo la cartera especial y las colocaciones de dos empresas cuyos créditos y
provisiones ascendian aproximadamente a S/. 103 911 000.00 y
000.00, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998. Se establece que dichos créditos
fueron excluidos por acuerdo entre los Grupos Wiese y Sudameris, basados en que
técnicamente crearian distorsiones importantes en las proyecciones.

Para la proyeccion realizada se utilizaron los siguientes criterios:

S/. 2381

» Se obtuvo una cartera no analizada por categoria, separando los créditos con y sin

garantia.

» Se asumid que la clasificacion de la cartera no analizada por cada categoria de
clasificacion se comportaria de forma similar a la cartera analizada, respetando la
proporcion que existia entre la cartera no analizada y sin garantia.

En funcién a los criterios antes mencionados, se proyectdé el siguiente déficit de

provisiones:
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Cuadro 17: Déficit de Provisiones

CLASIFICACION DE PROVISIONES

CARTERAY COLOCACIONES DEFICIT

RUBROS DE Registrada | Proyectada | Registrada | Proyectada (EXCESO)
CLASIFICACION S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) Proyectado
Normal 2241479 1488714 13 449 8 932 (4517)
Con Prob. Poten. 477 341 695 219 10 651 16 196 5 545
Deficiente 199 415 395 736 30 413 67 374 36 961
Dudoso 141 991 243110 64 236 103 184 38 948
Pérdida 7 876 245 323 6 817 190 040 183 223

Total cartera

comercial no 3068 102 3068 102 125 566 385 726 260 160

analizada

Valor de las garantias incluidas en el Informe Crediticio Confidencial y en el Sistema
de Informacién Gerencial

Se establece como punto importante que de acuerdo con las hormas de la SBS, el valor
de las garantias preferidas para el calculo de provision para las colocaciones corresponde
el valor de realizacion inmediata determinada por un perito tasador independiente, y cuyo
informe no debe tener una antigiiedad mayor de un afio.

Asimismo, se establece que durante la evaluacion de la muestra de la cartera se observo
que el Sistema de Informacién Gerencial (SIG) del Banco Wiese, y por ende su Informe
Crediticio Confidencial, en algunos casos presentaban el valor comercial de dichas
garantias v no el valor neto de realizacion (VNR). En tal sentido, de la muestra
analizada y cuyas garantias fueron mayores a US$ 500 000.00, se procedio a revisar el
SIG, reemplazando los valores alli incluidos de la siguiente manera:

» Para las tasaciones que presentaban el valor comercial pero no indicaban el VNR, se
castigo el 50 % del valor comercial. En caso de haberse contado con una hueva
tasacion que incluyo6 el VNR, se utilizé este valor en el SIG.

» Para las tasaciones con una antigiiedad mayor a un afio, se procedi6 a reemplazar el
valor por una tasacion a VNR reciente; en el caso de no haberse contado con una
nueva tasacion, se castigo el 50 % del valor presentado.

» Para las garantias que no tuvieron una tasacion independiente, se castigo el 100 %
del valor presentado.

Adicionalmente, se tom6 el menor valor entre el gravamen o el valor que resulté de los
procedimientos antes sefalados.

Tasacion de garantias hipotecarias

De acuerdo con el alcance del trabajo, las Gerencias del Grupo Wiese y del Grupo
Sudameris, solicitaron a la empresa Protecna Consultores S.R.L., una evaluacion de la
razonabilidad de las tasaciones a Valores Netos de Realizacion (VNR) de las garantias
del Banco Wiese Ltdo. mayores a US$ 500 000.00. Sin embargo, Protecna no evaluo las
garantias constituidas por prendas industriales y concesiones mineras debido a las
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limitaciones de tiempo que existieron para realizar el trabajo. Por lo tanto, no le fue posible
a la Sociedad Auditora determinar la razonabilidad de las tasaciones no evaluadas por
Protecna.

Créditos Microempresa (MES), hipotecarios y de consumo

Se establece que al momento de la elaboracién de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 1998, el banco Wiese no realiz6 la clasificacion de sus deudores de las
carteras de créditos a la microempresa, hipotecarios y de consumo al 100%, debido a que
su sistema informatico no le permitia calcular la antigiedad los créditos de acuerdo con
las normas de la SBS. En febrero de 1999, el Banco Wiese implementé el software
denominado Sistema de Evaluacion y Clasificacion Automatica; sin embargo al momento
en que la Sociedad Auditora realiz6 las pruebas de auditoria, el Banco Wiese no habia
reprocesado su informacion de los referidos créditos al 31 de diciembre de 1998.

De otro lado, se establece que sobre la base de la evaluacién selectiva efectuada por la
Sociedad Auditora sobre los resultados proporcionados por el software al 28 de febrero de
1999; identificAndose que el mencionado software no calculaba adecuadamente el la
antigliedad de: los créditos de consumo que se encontraban en cobranza judicial y los
créditos de consumo por tarjetas de crédito bloqueadas o canceladas, asignandoles una
clasificacion méaxima de dudoso y no de pérdida de conformidad con las normas de la
SBS.

7.1.3 Grupo Sudameris
Ajustes al Patrimonio Neto consolidado del Grupo Sudameris al 31 de diciembre de
1998

RESUMEN DE AJUSTES AL PATRIMONIO NETO

S/. (000)
» Patrimonio neto Consolidado del Banco de Lima Sudameris 243 836
Méas (menos)
» Patrimonios netos de Lima Leasing S.A. y Sudameris S.A.B. 39 250
» Acciones de Sudameris S.A.B. en poder de Lima Leasing S.A. (88)

» Acciones del Banco de Lima Sudameris en poder de Sudameris S.A.B. (630)

Patrimonio neto consolidado del Grupo Sudameris antes de ajustes 282 368

Menos ajustes en:

» Inversiones (10 826)
» Provisién para colocaciones (76 79)

» Bienes adjudicados (5412)
» Otros activos (3078)
» Ajustes diversos a las subsidiarias (767)
» Asuntos legales (412)
» Reserva tributarios (249)
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Total de ajustes (97 537)

184 831

Patrimonio neto consolidado del Grupo Sudameris después de ajustes

7.1.3.1 Criterios utilizados para los ajustes

a. Inversiones
Para el ajuste por inversiones, se utilizaron los criterios para determinar los valores
estimados de mercado para cada tipo de inversién, de acuerdo a los principios de
contabilidad aceptados en el Pert y a las normas de la SBS, los mismos que fueron
sefalados en los criterios utilizados en el Grupo Wiese.
Como resultado de la aplicacién de todos los criterios antes expuestos, el ajuste final de la
cartera de inversiones del Grupo se sefiala a continuacion:

S/.
> Banco de Lima — Sudameris 8 165 000.00
» Sudameris S.A.B. 2 661 000.00

10 826 000.00

Total ajuste en Inversiones Grupo Sudameris

Provision para colocaciones

El ajuste a la provision para colocaciones del Grupo Sudameris, resultd de la evaluacién
de la muestra acordada y la proyeccion de ese resultado para la muestra no analizada. La
Sociedad Auditora establece que la provision para las colocaciones fue calculada
utilizando los porcentajes establecidos en la Resolucion SBS N° 572-97, aplicables al 31
de diciembre de 1998.

El detalle de la cartera de colocaciones clasificada del Banco de Lima - Sudameris al 31
de diciembre de 1998, segun informe auditado del Banco, tenia la siguiente estructura:

Cuadro 18: Estructura de Cartera del Lima Sudameris al 31/1298

CATEGORIA DE RIESGO MONTO DE LA CARTERA

DIRECTAS INDIRECTAS TOTAL
Normal 1 679 994 000.00 682 365 000.00| 2 362 359 000.00
Con Problema Potencial 296 464 000.00 70 697 000.00 367 161 000.00

Deficiente 131 358 000.00 2 634 000.00 133 992 000.00
Dudoso 63 109 000.00 425 000.00 63 534 000.00
Pérdida 70 309 000.00 188 000.00 70 497 000.00

Total cartera

2 241 234 000.00

756 309 000.00

2997 543 000.00

La cartera antes sefalada, de acuerdo al trabajo realizado por la Sociedad Auditora, tenia

la siguiente descompaosicion:

+ Créditos Comerciales
% Muestra analizada

2 519 639 000.00

1 396 160 000.00
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®

«» Muestra no analizada

1123 479 000.00

» Créditos MES, Hipotecarios y Consumo

Total Cartera de Créditos

477 904 000.00

2 997 543 000.00

Cuadro 19: Déficit de provisiones por diferencias de clasificacion - Banco Lima
Sudameris (cartera revisada)

CLASIFICACION DE PROVISIONES

CARTERAY COLOCACIONES DEFICIT

RUBROS DE REGIST. ESTIMADA REGIST. ESTIMADA (EXCESO)
CLASIFICACION S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)
Cartera Especial 16 657 16 657 271 1037 766
Normal 1039912 688 863 6 241 4134 (2107)
Con Prob. Poten. 173 805 455 256 3710 10 055 6 345
Deficiente 88 369 98 818 12 797 15 004 2 207
Dudoso 38 932 46 860 17 199 18 650 1451
Pérdida 38 455 89 706 34 915 76 719 41 804

Total cartera

comercial 1379 503 1379 503 74 862 124 562 49 700
TOTAL
ANALIZADO 1396 160 1396 160 75 133 125 599 50 466

b. Cartera No Analizada

Para la cartera no analizada la Sociedad Auditora efectu6 una proyeccion lineal,
excluyendo la cartera especial y las colocaciones de dos empresas cuyos créditos y
provisiones propuestas al 31 de diciembre de 1998 ascendian aproximadamente a S/. 61
405 000.00y S/. 1631 000.00, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998. Se
establece que dichos créditos fueron excluidos por acuerdo entre los Grupos Wiese y
Sudameris, basados en que técnicamente crearian distorsiones importantes en las

proyecciones.

Para la proyeccion realizada se utilizaron los siguientes criterios:
» Se obtuvo una cartera no analizada por categoria, separando los créditos con y
sin garantia.

» Se asumio que la clasificacion de la cartera no analizada por cada categoria de
clasificacion se comportaria de
respetando la proporcidon que existia entre la cartera no analizada y sin

garantia.

forma similar a la cartera analizada,

En funcién a los criterios antes mencionados, se proyecto el siguiente déficit de

provisiones:
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Cuadro 20: Déficit de provisiones por diferencias de clasificacién - Banco Lima
Sudameris (cartera no revisada)

CLASIFICACION DE PROVISIONES

CARTERAY COLOCACIONES DEFICIT

RUBROS DE Registrada Proyectada Registrada Proyectada (EXCESO)
CLASIFICACION S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) Proyectado
Normal 919 462 647 294 (1 266) 3884 5 150
Con Prob. Poten. 149 273 360 070 6 257 8 144 1887
Deficiente 29 677 71183 7 255 11189 3934
Dudoso 12 881 15 692 5735 6 009 274
Pérdida 12 186 29 240 10 548 21719 11171

Total cartera

comercial no 1123479 1123479 28 529 50 945 22 416

analizada

Valor de las garantias incluidas en el Informe Crediticio Confidencial y en el
BANTOTAL

Se establece como punto importante que de acuerdo con las normas de la SBS, el valor
de las garantias preferidas para el calculo de provision para las colocaciones corresponde
el valor de realizacion inmediata determinada por un perito tasador independiente, y cuyo
informe no debe tener una antigledad mayor de un afio.

Asimismo, se establece que durante la evaluacion de la muestra de la cartera se observd
que el BANTOTAL del Banco de Lima - Sudameris, y por ende su Informe Crediticio
Confidencial, en algunos casos presentaban el valor comercial de dichas garantias vy
no el valor neto de realizacion (VNR). En tal sentido, de la muestra analizada y cuyas
garantias fueron mayores a US$ 500 000.00, se procedio a revisar el BANTOTAL,
reemplazando los valores alli incluidos de la siguiente manera:

» Para las tasaciones que presentaban el valor comercial pero no indicaban el VNR, se
castigo el 50 % del valor comercial. En caso de haberse contado con una nueva
tasacion que incluy6 el VNR, se utilizé este valor en el BANTOTAL.

» Para las tasaciones con una antigiedad mayor a un afo, se procedio a reemplazar el
valor por una tasaciéon a VNR reciente; en el caso de no haberse contado con una
nueva tasacion, se castigo el 50 % del valor presentado.

» Para las garantias que no tuvieron una tasacion independiente, se castigo el 100 %
del valor presentado.

Adicionalmente, se tomé el menor valor entre el gravamen o el valor que resulté de los
procedimientos antes sefalados.

Tasacion de garantias hipotecarias

De acuerdo con el alcance del trabajo, las Gerencias del Grupo Wiese y del Grupo
Sudameris, solicitaron a la empresa Protecna Consultores S.R.L., una evaluacion de la
razonabilidad de las tasaciones a Valores Netos de Realizacion (VNR) de las garantias
del Banco Wiese Ltdo. mayores a US$ 500 000.00. Sin embargo, Protecna no evalug las
garantias constituidas por prendas industriales y concesiones mineras debido a las
limitaciones de tiempo que existieron para realizar el trabajo. Por lo tanto, no le fue posible
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a la Sociedad Auditora determinar la razonabilidad de las tasaciones no evaluadas por
Protecna.

Créditos Microempresa (MES), hipotecarios y de consumo

Al 31 de diciembre de 1998, la cartera y la provisién registrada por el Banco de Lima —
Sudameris para créditos microempresa, hipotecarios y de consumo fue la siguiente:

Cuadro 21: Provisiones registradas por el BLS para créditos MES

CREDITOS COLOCACION PROVISION
Microempresa 39 104 000.00 2 474 000.00
Hipotecarios 246 100 000.00 2 543 000.00
Consumo 192 700 000.00 26 257 000.00
TOTALES 477 904 000.00 31 274 000.00

7.1.4 Limitaciones al alcance del trabajo establecidas por la Sociedad Auditora
Arthur Andersen

La Sociedad Auditora establece que durante el desarrollo de los procedimientos
acordados con las Gerencias Generales de los Bancos Wiese Ltdo. y Banco de Lima —
Sudameris, surgieron situaciones en las que no pudieron completar las pruebas
acordados, debido a que las entidades bancarias no les proporcionaron toda la
informacion necesaria para concluirlas o la informacion no les fue entregada
oportunamente; en este sentido, no fue posible establecer si estas situaciones existieron o
no ajustes que puedan haber afectado el Patrimonio neto consolidado de cada uno de los
Grupos Wiese y Sudameris al 31 de diciembre de 1998. En consecuencia, las situaciones
gue se detallan a continuaciéon constituyeron limitaciones al alcance del trabajo que, de
haberse completado, hubieran podido eventualmente haber tenido un efecto importante
en los patrimonios netos consolidados en cada uno de los Grupos.

7.1.4.1 Limitaciones que afectaron al Grupo Wiese

BANCO WIESE LTDO.
A continuacién se sefialan las limitaciones mas importantes que sefiala la Sociedad
Auditora, haber encontrado en el desarrollo de su trabajo:

Capitalizacion de Intereses por Cobrar

Durante el andlisis de la cartera de colocaciones, se observo que el Banco Wiese Ltdo.
habia refinanciado diversos créditos, procediendo a capitalizar los intereses en nuevos
pagarés o colocaciones.

Se considera que las normas de la SBS establecen que tratdndose de créditos vencidos
ylo refinanciados, los intereses que éstos generen deberan ser contabilizados en la
cuenta de intereses en suspenso, en tanto no se materialice el cumplimiento del repago,
debiendo reconocerse sdélo cuando sean efectivamente cobrados. En tal sentido, los
intereses capitalizados en nuevos pagarés y colocaciones, el Banco Wiese Ltdo.
habia reconocido _ingresos que nho_estaban de acuerdo con los Principios de




Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peru y las normas de la SBS. En tal
sentido, al término del trabajo, a la Sociedad Auditora no le fue posible determinar que
importe del capital de los créditos corresponde a intereses que, eventualmente debieron
ser considerados en suspenso, ni cual fue el efecto si lo hubiese habido, en la provision
para colocaciones.

Antigledad de los créditos de consumo

Durante la evaluacién de los créditos de consumo, la Sociedad Auditora encontré que el
Software Sistema de Evaluacién y Clasificacion Automatica del banco Wiese Ltdo. al 28
de febrero de 1999, no habia identificado la antigiedad de los créditos de consumo que
se encontraban en cobranza judicial y de los créditos de consumo por tarjetas de crédito
en las cuales la tarjeta de crédito habia sido bloqueada o cancelada, de acuerdo a lo
establecido en la Resolucién SBS N° 572-97.

Intereses por cobrar por cliente

A la fecha de la emision del informe, la Sociedad Auditora no pudo obtener el detalle del
saldo total de intereses por cobrar al 31 de diciembre de 1998, de los clientes que fueron
clasificados en su evaluacion como deficientes, dudosos y pérdidas. Por lo tanto, no fue
posible determinar el ajuste que eventualmente, hubiese sido necesario para provisionar
esos intereses y disminuir el patrimonio del Banco al 31 de diciembre de 1998.

Garantias incluidas en el Informe Crediticio Confidencial (ICC)y en el Sistema de
Informacion Gerencial (SIG).

De acuerdo con las normas de la SBS, el valor de las garantias preferidas para el calculo
de la provision para colocaciones corresponde al valor de realizacion inmediata
determinado por un perito tasador independiente, cuyo informe debe tener una antigiiedad
menor a un afio. En tal sentido, la Sociedad Auditora sefiala que durante el desarrollo del
trabajo se observé que el SIG y por ende el ICC, presentaba en algunos casos, el valor de
las garantias y no el Valor Neto de Realizacion (VNR). En tal sentido, por la muestra
analizada y cuyas garantias eran mayores de US$ 500 mil, se evalué la informacion
incluida SIG; habiéndose propuesto un ajuste por aproximadamente S/. 46 070 000.00.

Sin embargo por las garantias no incluidas en el SIG, la Sociedad Auditora no realizé
trabajo alguno, por lo que, considerando los resultados de la muestra, no pudieron
determinar si de esa actualizacién del valor de las garantias en el SIG, resultarian o nho
ajustes de importancia al patrimonio neto del Banco Wiese Ltdo.

Tasacion de las prendas industriales, warrants y concesiones mineras

De acuerdo a lo sefialado por la Sociedad Auditora, las tasaciones que mantenia el Banco
Wiese Ltdo. para las garantias mayores a US$ 500 000.00, correspondientes a prendas
industriales, warrants y concesiones mineras no fueron evaluados por la empresa
Protecna Consultores S.R.L., debido a las limitaciones de tiempo. En tal sentido, no le fue
posible determinar si los valores de realizacion de esas garantias que se presentaban en
el SIG al 31 de diciembre de 1998 eran o0 no razonables y, por ende no pudieron concluir
si era necesario realizar una correccion al patrimonio consolidado del Grupo Wiese.

Documentacion confidencial

La Sociedad Auditora establece que, de acuerdo con el alcance del trabajo, se realizaron
ciertas pruebas sobre los saldos de la cuenta Créditos al Personal, que al 31 de diciembre
de 1998 presentaba un capital de aproximadamente S/. 53 745 000.00. Dicho saldo
incluia aproximadamente S/. 20 375 000.00 correspondientes a préstamos de la Gerencia
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del Banco Wiese Ltdo., por los cuales, debido a la confidencialidad de la informacion la
Gerencia no proporciono copia de la informacion evaluada.

7.1.4.2 Principales limitaciones gue afectaron al Grupo Sudameris

BANCO DE LIMA — SUDAMERIS

Antigledad de los créditos de consumo.- Se sefiala que durante la evaluacién de la
clasificacion de cartera de créditos de consumo del Banco, se determinaron créditos cuya
clasificacion no estaba de acuerdo con las normas establecidas por la SBS (Resolucion
SBS 572-97). A la fecha del informe, la Gerencia del banco no habia indicado el origen de
esas diferencias de clasificacion; por lo que no pudieron evaluar si existiria o no, algun
efecto en la determinacién de la provisién para colocaciones de cobranza dudosa de
créditos de consumo al 31 de diciembre de 1998.

Intereses en suspenso.- La Sociedad Auditora establece que a la fecha del informe, el
Banco no habia proporcionado la informacion que respaldaba el calculo de su saldo de
intereses en suspenso al 31 de diciembre de 1998 por un monto de S/. 11 250 000.00.
Como consecuencia de tal situacién no se pudo determinar si era necesario o0 no, registrar
un ajuste de importancia para corregir esos saldos al 31 de diciembre de 1998.

Garantias incluidas en el Informe Crediticio Confidencial y en el BANTOTAL.- Ala
fecha del informe, el Banco no habia proporcionado a la Sociedad Auditora la totalidad de
las tasaciones que soportaban el valor de las garantias hipotecarias y prendarias mayores
a US$ 500 000.00 incluidas en el informe crediticio confidencial al 31 de diciembre de
1998. En ese sentido, por la muestra analizada y cuyas garantias eran mayores a US$
500 000.00, se evalud la informacion incluida en el BANTOTAL, proponiéndose un ajuste
de S/. 1 449 000.00.

Por las demas garantias incluidas en el BANTOTAL, la Sociedad Auditora no efectu6
trabajo alguno, por lo que considerando los resultados de la muestra, no pudieron
determinar si al 31 de diciembre de 1998, era necesario o no actualizar el valor de
realizacion de las otras garantias en el BANTOTAL resultarian o no, ajustes de
importancia al patrimonio neto del Banco de Lima — Sudameris.

Tasacién de las prendas industriales, warrants y concesiones mineras.- Se
establece que para las tasaciones que mantenia el Banco de Lima — Sudameris para las
garantias mayores a US$ 500 000.00, correspondientes a prendas industriales, warrants
y concesiones mineras (incluidas en la cartera analizada), no fueron evaluadas por
Protecna Consultores S.R.L., debido a las limitaciones de tiempo que existieron para
realizar el trabajo. En ese sentido, no le fue posible a la Sociedad Auditora determinar si
los valores de realizacion de esas que se presentaban en el BANTOTAL al 31 de
diciembre de 1998 eran o no razonables y, por ende, no pudieron concluir si seria
necesario realizar una correccién al patrimonio neto consolidado del Grupo Sudameris al
31 de diciembre de 1998.

Solo para fines informativos, la Sociedad Auditora calcul6 el aumento méaximo de la
provisién para colocaciones de cobranza dudosa que resultd de la evaluacion efectuada,
considerando un valor cero para las prendas industriales de la cartera de colocaciones
del Banco al 31 de diciembre de 1998, determindndose que ese efecto seria de
aproximadamente de S/. 8 788 000.00.
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Depo6sito a plazo interesante.- La Sociedad Auditora establecié que de sus pruebas de
sumas de los archivos que se les proporciono, el detalle operativo de capital e intereses
diferidos de los depdsitos a plazo “Interesante”, conciliado con los registros contables al
31 de diciembre de 1998; los saldos involucrados de capital e intereses diferidos
ascendian a aproximadamente S/. 345 850 000.00 y S/. 10 245 000.00, respectivamente.

7.2 Comentario al informe emitido por la Sociedad Auditora Medina, Zaldivar Y
Asociados — Arthur Andersen

Respecto al informe de valorizacion emitido por la Sociedad Auditora Medina, Zaldivar y
Asociados — Arthur Andersen, se establecen las siguientes observaciones:

El informe emitido por la sociedad auditora no fue presentado como una valorizacién,
Sino se present6 como un informe de la aplicacion de procedimientos acordados;
por lo tanto no se presenta como una valorizaciéon de los Grupos Wiese y Sudameris,
debido a una serie de limitaciones en la ejecucion del trabajo.

Los procedimientos acordados entre la Sociedad Auditora Arthur Andersen y los Grupos
Wiese y Sudameris, no_incluyeron todos los procedimientos que se consideran
necesarios, segun las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perud, para
que hubieran podido expresar _una_ opinion sobre los Estados Financieros
individuales o consolidados de los Grupos Wiese y Sudameris o sobre ciertos
rubros o cuentas individuales; por lo tanto la Sociedad Auditora resalté que en el
informe emitido no expresaban opinién alguna en ese sentido. Asimismo, la Sociedad
Auditora sefal6 que si hubieran efectuado procedimientos adicionales, otros asuntos
podrian haber llamado su atencién y, en ese caso tales asuntos hubieran sido informados
a los grupos.

El informe present6 los resultados de la evaluacion de ciertos rubros de los Balances
Generales del Banco Wiese Ltdo. y del Banco de Lima-Sudameris al 31 de diciembre de
1998. El trabajo consistio en la evaluacion de ciertos aspectos contables, tributarios y
legales, de conformidad con la carta de alcance del trabajo aprobada por ambos Grupos.

El Decreto de Urgencia 034 —99 y su Reglamento, sélo establecieron entre sus requisitos
para poder acceder a este programa la presentacion de un Informe de auditoria externa
sobre activos con una antigiiedad no mayor a 3 meses a la presentacion de la solicitud o
informe de visita de inspeccion de la SBS con antigiiedad no mayor a 3 meses; no
estableciendo criterios generales o especificos de valorizacion. En tal sentido, las partes
interesadas establecieron de comin acuerdo con la Sociedad Auditora, los criterios de
valorizacion utilizados.

En el Informe sobre los resultados de la evaluacién de ciertos rubros de los Balances
Generales del Banco Wiese Ltdo. y del Banco de Lima-Sudameris al 31 de diciembre de
1998, no se aplicaron algunos procedimientos basicos de auditoria, por lo cual la
Sociedad Auditora dejé claramente establecido que en el informe emitido no
expresaban opinién.
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Evaluacién de papeles de trabajo

El equipo de trabajo de esta Comision, efectu6é una evaluacion de los papeles de trabajo
de la valorizacion de los Grupos Wiese y Sudameris, realizada por la Sociedad Auditora
Medina, Zaldivar y Asociados — Arthur Andersen, sobre lo cual se puede sefalar lo
siguiente:

» Los papeles de trabajo se encuentran debidamente referenciados; igualmente estan
adecuadamente archivados y clasificados, lo cual permitié una adecuada identificacion
de la informacion.

» El procedimiento utilizado para la clasificacién de la cartera de créditos se sujeté a lo
establecido en la Resolucion SBS N° 572-97.

» En la revision, se evidencié una evaluacién de las garantias que sustentaban la
cartera de créditos, en funcion de lo establecido con las Gerencias de los Grupos
Wiese y Sudameris.

» Cada uno de los créditos evaluados, cuenta con un resumen de la evaluacion
pormenorizada del cliente, en el cual se sustenta la clasificacion asignada.

En lineas generales, se puede establecer que la sociedad auditora realiz6 un adecuado
trabajo de campo, y se sujeto a los criterios establecidos el convenio que suscribié con las
Gerencias Generales de los Grupos Wiese y Sudameris; asi como a lo establecido en la
Resolucion SBS N° 572-97 sobre clasificacion de créditos.

8 CONTRATOS SUSCRITOS PARA CONSOLIDAR LA FUSION DE LOS GRUPOS
WIESE Y SUDAMERIS
(al amparo del Decreto de Urgencia N° 034-99)

8.1 Contrato de Compra Ventay Adquisicion Temporal de Acciones Preferentes
(02.09.1999)

Los vendedores fueron:
a. La Fundacién Augusto N. Wiese.
b. Personas juridicas SUBSIDIARIAS del BANCO:
i. Wiese Financial Corporation.
ii. Wiese Bank International.
iii. Wiese Inversiones Financieras.
c. El Grupo Wiese.

El comprador fue el Banco de la Nacion, en su condicion de fiduciario del patrimonio
auténomo.

Principales aspectos del contrato
El contrato se celebra en el marco del Programa de Consolidacion Patrimonial de las

Instituciones del Sistema Financiero aprobado mediante D.U. N° 034-99 y regulado por su
Reglamento Operativo, aprobado mediante R. Ministerial N° 144-99-EF/77.

El Banco Wiese Ltdo. fue declarado elegible para el Programa de Consolidacién mediante
Resolucion Ministerial N° 146-99-EF/94.10.
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Como parte del Programa, los vendedores venderan al fiduciario un numero de Acciones
Preferentes, lo que permitiria al Grupo Wiese y a la Fundacion Wiese suscribir acciones
en el aumento de capital acordado por el Banco dentro del marco del Programa de
Consolidacion Patrimonial, lo cual permitia el reforzamiento patrimonial del Banco.

Acciones transferidas un total de 42 036 740, segun el siguiente detalle:

Acciones Grupo Wiese 32,848,559 acciones preferentes.
Acciones Fundacién 5,329,779 acciones preferentes.
Acciones Subsidiarias 3,858,402 acciones preferentes.

El objeto del contrato es la venta real y enajenacion de parte de los vendedores al Banco
de la Nacioén, quien adquirié para el patrimonio autbnomo a su cargo, las acciones
preferentes. Esta transferencia comprendié también todos los derechos inherentes a las
mismas, sin ninguna excepcion.

El precio pactado entre las partes fue de US$ 0.60 por cada accion preferente, monto que
incluye los dividendos acumulados y que todavia no han sido pagados. En consecuencia
el Banco de la Nacion pago un total de US$ 25'222,043.20, el cual se distribuy6 de la
siguiente manera:

- US$ 19,709,135.00 al Grupo Wiese por las Acciones Grupo Wiese.
- US$ 3,197,867.00 a la Fundacion por las Acciones Fundacion.
- US$ 2,315,041.20 al Banco por las Acciones Subsidiarias.

El pago de cada una de estas cantidades fue considerada como aporte de capital al
banco, por cuenta del Grupo Wiese y de la Fundacion Wiese, cancelando el precio de
suscripcidon de las acciones suscritas por estos al Banco en el aumento de capital
acordado por la Junta General de Accionistas del Banco de fecha 12.06.99.

De acuerdo al Programa de Consolidacién Patrimonial, la adquisiciéon de las acciones por
parte del Banco de la Nacidn tenia caracter temporal. Estas acciones son libremente
transferibles y carecen de restricciones a su negociacion, por lo que el Banco de la Nacion
puede venderlas en cualquier momento.

8.2 Convenio de suscripcién temporal de acciones
(02.09.1999)

Las partes que participaron en el contrato fueron: a) el Grupo Wiese; b) el Banco de la
Nacion; y ¢) el Banco fusionado. Asimismo, en el instrumento emitidos intervino el Banco
de Lima Sudameris. El presente convenio se celebré en el marco del Programa de
Consolidacion del Sistema Financiero (D.U. N° 034-99) y regulado por su Reglamento
Operativo, aprobado mediante Resolucién Ministerial N° 144-99-EF/77.

Consideraciones generales

El Acuerdo de Capitalizacién adoptado por la junta general de accionistas del Banco tuvo
las siguientes caracteristicas:
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» Aporte adicional en efectivo por la suma de US$ 52,318,042.00.

» El aporte del bloque patrimonial por parte del Banco de Lima Sudameris valorizado
en US$ 219,378,500.00, incluyo el aporte en efectivo de US$ 130,00,000.00 que
Sudameris realiz6é en el nuevo Banco, el aporte adicional en efectivo fue suscrito y
pagado de la siguiente manera:

1. Grupo Wiese US$ 19,709,135.00
2. La Fundacion Wiese US$ 3,197,876.00
3. El Banco de la Nacion US$ 26,832,622.84, y adquirir las acciones

que el Banco emita y que no hayan sido suscritas y pagadas por los demas
accionistas del Banco, distintos del Grupo Wiese y a la Fundacién
(US$ 2 578 409).

> El precio de suscripcién del aporte adicional fue de un valor equivalente en nuevos
soles, en la fecha de ultimo dia de plazo para la suscripcion de US$ 0.2055195 por
accion comun.

» El nimero de acciones que fueron creadas, emitidas y suscritas por las partes y
demas accionistas del Banco fue equivalente a su aporte adicional en efectivo.

Las acciones que emitidas otorgaron a sus titulares los mismos derechos que el Banco
reconoce a las acciones comunes representativas de su capital social. Mediante este
contrato, el Banco de la Nacion deleg0, a favor del accionista mayoritario del Banco, los
votos para la designacién de los directores que correspondan a las acciones de su
propiedad.

En la operacién intervino el Sudameris para expresar su consentimiento respecto de los
acuerdos y pactos que son objetos en el presente convenio y de aquellos que requerira su
ejecucion, comprometiéndose a efectuar el aporte del bloque patrimonial establecido.

Se dej6 constancia que la suscripcion de acciones por parte del Banco de la nacion tenia
caracter temporal, por lo que en la misma fecha de suscripcion del presente convenio se
suscribié un contrato de Opcién de Compra, Opcién de Venta y Mandato referido a
las acciones, por el cual se otorg6 la opcién de compra a favor del Grupo Wiese
para que adguiera las acciones, asi como una opcion de venta a favor del Banco de
la Nacién para gue venda sus acciones al Banco nuevo Wiese Sudameris vy un
Mandato al Banco para que venda las acciones de propiedad del Banco de la
Nacion.

8.3 Contrato de opciones de compray de venta de acciones del Banco Wiese
Ltdo.y mandato de fecha 02.09.1999

Las partes que participaron en el contrato fueron: a) el Fiduciario: Banco de la Nacién; b)
el banco: Banco Wiese Ltdo; y ¢) el Grupo Wiese.

El contrato se celebrd dentro del marco del Programa de Consolidacion del Sistema
Financiero (D.U. N° 034-99) y regulado por su Reglamento Operativo, aprobado mediante
Resolucion Ministerial N° 144-99-EF/77.

En el siguiente recuadro se encuentran las clausulas y caracteristicas del contrato suscrito
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CLAUSULAS REFERIDAS AL CONTRATO DE OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES DEL BANCO WIESE
Clausula Primera
Algunas definiciones:

. Acciones: son las acciones comunes que suscribira y pagara el Fiduciario mediante un aporte en efectivo de US$ 26,832,622.84, en
cumplimiento del Convenio de Suscripcién Temporal de Acciones (Convenio) y del Acuerdo Marco, como consecuencia del aumento de
capital. El numero de acciones que son objetos de opcién de compra y de la opcion de venta sera igual a la cantidad total de acciones que
suscriba el fiduciario como parte del aporte adicional en efectivo.

. Contrato de Opcién y mandato

Clausula Segunda

El presente contrato tuvo por objeto establecer las condiciones aplicables a la opcion de compra que otorg6 el Fiduciario a favor del Grupo Wiese, asi
como la opcion de venta, que en caso de no ser ejercida la opcién de compra hasta la fecha de su vencimiento, adquirira el Fiduciario frente al Banco,
y el Mandato en virtud del cual el Banco se compromete a vender las acciones del Fiduciario.

Clausula Tercera

La opcion de compra entrara en vigencia en la fecha de pago del aporte adicional efectivo y se mantendra por un plazo de 7 afios.

Clausula Cuarta

El precio de las acciones para efectos de la opcion de compra sera el monto que resulte de reajustar anualmente, a partir de la fecha en que se
pague el aporte adicional en efectivo, el precio de US$ 0.2055195 por accion comn, con una tasa Libor a seis meses mas tres puntos porcentuales.
El precio se modificara proporcionalmente ante cualquier variacion del valor nominal de las acciones por efecto de reagrupacion o acciones liberadas.
Clausula Quinta

La opcion de compra podra ser ejercida por el Grupo Wiese sobre la totalidad o parte de las acciones en cualquier momento durante su vigencia.
Clausula Sexta

En caso de que el Grupo Wiese ejerza la opcion de compra, debera pagar una comisién a favor del Fiduciario equivalente al 1% por cada afio que
haya transcurrido desde la fecha de entrada en vigencia de la opcion de compra.

Clausula Séptima

En caso de vencer la opcion de compra sin haber sido ejercida, el banco deberé realizar sus mejores esfuerzos para colocar las acciones a terceros
en un plazo no mayor de 12 meses contados desde la fecha de expiracion de la opcion de compra, al mejor precio posible.

Clausula Octava

Vencido el plazo anterior y el Banco no hubiese podido colocar la totalidad o parte de las acciones, el Fiduciario ejercera la opcion de venta contra el
Banco, con lo cual tendra el derecho de exigir que éste adquiera la totalidad o parte de las acciones al precio pagado por el Fiduciario por la
suscripcion de las mismas, que es de US$ 0.2055195 por accion. De esta suma se deducira los dividendos recibidos por el Fiduciario actualizados a
la tasa Libor a 6 meses méas 3 puntos porcentuales. Este precio se ajustard como consecuencia de acciones liberadas o reagrupacion de acciones.

El plazo de vigencia de la opcion de venta sera de tres meses contados a partir del vencimiento del plazo de 12 meses para la colocacion de las
acciones.

Cléusula Novena

En la fecha de emision de las acciones, el Banco procedera a asentar en la Matricula de Acciones del Banco la opcién de compra y la opcion de venta
a que se refiere este contrato.

Cléausula Decima

Los efectos del presente Convenio quedan sujetos a la condicion resolutoria de que se incumplan las obligaciones que deben ejecutarse en el marco
del Programa de Consolidacion Patrimonial del Banco, para lo cual fue declarado elegible, incluyendo los compromisos asumidos por el Banco en
virtud del Reglamento Operativo, asi como los actos previstos en el Acuerdo Marco.

En caso se produzca la condicidn, quedaré sin efecto el presente contrato en lo que respecta la opcion de compra otorgada al Grupo Wiese.

Cléausula Decimo Primera

Direcciones a donde enviar a las partes las notificaciones y comunicaciones.

Clausula Décimo Segunda

El presente Contrato de Opcion de Compra y Mandato se rige por las leyes de la Republica del Perd. Toda controversia o discrepancia con respecto
al presente Contrato que no pueda ser resuelta por las partes sera sometida a un arbitraje de derecho.

8.4 Comentario

Respecto a los contratos de compraventa y adquisicién temporal de acciones, contrato
de opciones de compra y de venta de acciones del Banco Wiese Ltdo. y al acuerdo
complementario, de fecha 02.09.1999, donde el Banco de la Nacién en representacion
del MEF adquiri6 40’036,000 acciones preferentes del Banco Wiese Ltdo. de propiedad
del Grupo Wiese y la Fundacién Wiese, pagando un monto de US$ 25'222,043.20, con la
finalidad de que el monto que recibieron los vendedores como resultado de la
transferencia de tales acciones, fuese aportado al capital social del Banco Wiese Ltdo., en
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el marco del aumento de capital que fuera acordado en la Junta General de Accionistas
convocada para el dia 12 de julio de 1999, consolidando la situacion patrimonial del
mismo; con lo cual el Banco de la Nacion constituy6 un fideicomiso y ejercio la funcion de
fiduciario.

Asimismo, el fiduciario del fideicomiso suscribié y pagé un aporte por el equivalente
US$ 29 411 040.00, recibiendo a cambio acciones comunes del nuevo Banco Wiese
Sudameris.

En cuanto al contrato de opciones de compra y de venta de acciones del Banco Wiese
Ltdo. y al acuerdo complementario, se establece que la opcién de compra tendria un
plazo de ejecucion de 7 afos; en tal sentido la inversion temporal que efectu6 el MEF a
través del Banco de Nacion se puede convertir de una inversion de corto plazo a largo
plazo si la opcién de compra es ejercida en el séptimo afio.

En funcién a lo antes expuesto se puede establecer, que el Decreto de Urgencia N° 034-
99, que fue emitido como sustento legal para la ejecucion de esta operacion de
compraventa y adquisicion temporal de acciones, transgredio el articulo 7° de la Ley de
Bancos, que establece que el Estado no participa en el Sistema Financiero Nacional,
salvo las inversiones que posee en COFIDE como Banco de Desarrollo de Segundo Piso.
En tal sentido, el Estado al haber adquirido acciones del Banco Wiese Ltdo., sustentado
en la temporalidad de la adquisicién, la cual puede durar hasta 7 afios, se convirtié en
accionista de dicho Banco, lo cual no le esta permitido por la Ley de Bancos.

9 SITUACION DEL BANCO WIESE SUDAMERIS A UN ANO DE LA FUSION

De acuerdo a la informacién financiera auditada correspondiente al ejercicio 2000,
dictaminada por la Sociedad Auditora Hansen-Holm, Alonso & Co. — PriceWaterhouse
Coopers, se puede establecer lo siguiente:

e Seindica que el Banco Wiese Sudameris se formo de la fusion por reorganizaciéon
simple de los ex Banco Wiese Ltdo. y Banco de Lima Sudameris, la cual se hizo
efectiva el 6 de Setiembre de 1999.

Lima Sudameris Holding, como accionista del ex Banco de Lima, recibi6 el 64.83% de
las acciones del nuevo banco, lo que configuré una operacién de adquisicion revertida,
que implica que los accionistas del ex Banco Lima Sudameris adquieren mayoria
accionaria de la nueva entidad.

De manera casi simultanea, y basado en el acuerdo de su Junta General de
Accionistas del 19 de Octubre de 1999 y la aprobacion de la SBS con Resolucién SBS
N° 1037-99, el nuevo Banco redujo su patrimonio en S/.936,382 (S/.1,075,719
ajustado al 31 de diciembre de 1999), principalmente mediante la disminucion del
valor nominal de las acciones comunes y preferentes, con la finalidad de incrementar
provisiones.

El aporte patrimonial de Lima Sudameris holding S.A. estaba integrado de la siguiente
manera (en millones de nuevos soles):
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Cuadro 22: Estructura del blogue patrimonial aportado por Lima Sudameris

Activos

Fondos disponibles 975
Inversiones Financieras temporales 69
Cartera de créditos, neta 2,308
Inversiones financieras permanentes 59
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 235
Otros activos 285
Total de activos 3,931
Pasivos

Depdsitos y otras obligaciones 2219
Adeudados a bancos y otras inst. financieras 693
Otros pasivos 225
Bonos subordinados 50
Total de pasivos 3,187
Total de aporte patrimonial (activos menos pasivo) 744
Total de aporte patrimonial ajustado al 31.12.1999 754

+ Se detallan las Inversiones Permanentes del Banco Wiese Sudameris, la cual al
31 de diciembre de 1999 comprendia lo siguiente:

Cuadro 23: Estructura del rubro inversiones permanentes del Wiese — Sudameris

(al 31/12/99) S/.000
Subsidiarias 368,759
Inversién en patrimonio fideicometido
Bonos 1,232,971
Pagaré 680,955
Certificados de participacion 1,604,927
3,518,853
Provisién para Certificados de Participacion (1,604,927)
Inversién neta en titulizadora 1,913,926
Otras
Otras inversiones 52,329
Provisién sobre otras inversiones (18,350)
Otras inversiones, netas 33,979
Total inversiones permanentes 2,316,664

Los valores sefialados en el cuadro anterior, estan referidos a los valores que
fueron emitidos y que tienen como respaldo los patrimonios fideicometidos de los
dos procesos de titulizacibn y que son administrados por Wiese Sociedad
Titulizadora.

* Asimismo, se indica que el Banco Wiese Sudameris celebrd dos operaciones de
titulizacion de activos con Wiese Sociedad Titulizadora S.A. en junio y setiembre
de 1999, que mativaron la transferencia de activos del nuevo Banco al Fondo
administrado por la sociedad titulizadora por un valor nominal de US$ 1,033,785
miles, y S/. 334,070 miles, detallados de la manera siguiente:
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Cuadro 24: Operaciones de titulizacion de activos de Wiese Sociedad Titulizadora

Primera Segunda
Titulizacién Titulizacion
US$ 000 S/. 000 US$ 000
Cartera de créditos 577,709 97,520 248,937
Bienes adjudicados 56,189 - -
Intereses y comisiones por cobrar 62,863 236,550 83,848
Inversiones 4,239 - -
Valor nominal de activos a titulizar 701,000 334,070 332,785
Castigo (100,000) - -
601,000 334,070 332,785
Provisiones e intereses en suspenso (112,000) (305,355) (261,738)
Neto 489,000 28,715 71,047

Por ambas titulizaciones, la sociedad titulizadora constituyo patrimonios
fideicometidos independientes a fin de administrar los fondos obtenidos de la
cobranza, venta de la cartera y/o ejecucion de garantias relacionadas con los
activos recibidos, a fin de destinarlos a la amortizacion de las obligaciones
emitidas. Las obligaciones emitidas fueron las siguientes:

Cuadro 25: Obligaciones emitidas contra fideicomisos de titulizacién

Primera Segunda
Titulizacién Titulizacién
US$ 000 S/. 000 US$ 000
Bonos 300,000 28,715 71,047
Pagaré 189,000 - -
Certificado de Participacion 112,000 305,355 261,738
601,000 334,070 332,785

En garantia de los activos transferidos en la primera titulizacion, la sociedad
titulizadora cuenta al 31 de diciembre de 1999, con prendas sobre bienes muebles
e inmuebles del orden de US$ 435 millones, las cuales sumadas a los flujos
esperados provenientes de la cartera recibida, no hacen prever a la Gerencia la
necesidad de provisiones adicionales a las existentes.

Asimismo, en garantia sobre los activos recibidos de la segunda titulizacion,
cuenta con prenda sobre bienes muebles e inmuebles del orden de US$ 334
millones.

En diciembre de 1999 el Banco recibié US$ 32,492 milesy S/. 1,514 miles de la

sociedad titulizadora por concepto de amortizacion de bonos y pago de intereses.

Se ha observado que al afio de haberse concretado la fusién, el Banco mostro ratios de
morosidad y cobertura de cartera superiores al promedio del Sistema Bancario, y con
cierta tendencia al deterioro.
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De otro lado, durante el mismo periodo el Banco experimentd una reduccién importante
en sus niveles de rentabilidad habiéndose alejado significativamente respecto de las
metas establecidas en su Plan Estratégico.

De la de la evaluacién de la documentacién de diversas entidades (Banco Wiese
Sudameris, SBS, Sociedades Auditoras, entre otras) a la que esta comision ha tenido
acceso, no se evidencia que la SBS haya realizado un seguimiento al Fideicomiso de
Titulizacién, ni al segundo proceso de titulizacion por US$430 millones, ni cual ha sido su
repercusion en la situacion financiera del banco

Resulta importante evaluar los dos patrimonios fideicometidos que administra Wiese
Sudameris Sociedad Titulizadora, ya que tienen una incidencia importante en la situacion
financiera del Banco, debido a que ambos patrimonios suman un valor de US$ 1'131,000,
sobre los que el Banco tiene emitidos valores a su favor por aproximadamente US$ 930
millones.

De otro lado, de acuerdo a lo manifestado a esta Comision por los sefiores Eugenio
Bertini Vinci y Jean Francois Patarin, representantes de la actual Administracion del
Banco Wiese Sudameris, y segun el trabajo de investigacion se puede establecer que una
vez instalada la nueva administracion en el nuevo Banco fusionado, en forma paulatina se
fueron conociendo la real situacién financiera del banco, que no les fue posible determinar
en el due diligence realizado; determinandose que el déficit fue mayor de lo previsto. En
ese sentido el grupo Sudameris a la fecha ha realizado aportes por aproximadamente
US$ 600 millones para cubrir este déficit.

Finalmente en este punto, se debe sefialar que como los valores emitidos en los dos
procesos de titulizacién fueron colocados en oferta privada; de conformidad con lo
establecido en el articulo 315° del Decreto Legislativo N° 861, Ley del Mercado de
Valores, estos patrimonios fideicometidos no se encuentran bajo el ambito de supervision
de CONASEV. En tal sentido deberia existir algin tipo de supervision sobre los referidos
patrimonios. Asimismo, se ha establecido que el Banco no habia clasificado los valores
que mantiene a vencimiento como resultado de su titulizacion de cartera por lo tanto la
SBS, deberia exigir al Banco que en un plazo determinado proceda a someter a
clasificacion por una empresa clasificadora de Riesgo, los valores antes mencionados.

10 ASPECTOS COMPLEMENTARIOS

10.1 Respecto alos vinculos con Vladimiro Montesinos Torres

Respecto a las cuentas que el sefior Vladimiro Montesinos Torres ligado a la red de
corrupcion de Alberto Fujimori Fujimori , mantenia en el ex Banco Wiese Ltdo. , segun las
manifestaciones vertidas a esta Comisién por los sefiores Victor Mir6 Quesada Gatjens
ex Gerente General del Banco Wiese Ltdo. y Eugenio Bertini Vinci Gerente General del
Banco Wiese Sudameris, se puede establecer lo siguiente:

10.1.1 Victor Miro Quesada Gatjens

La relacion del sefior Montesinos con el Banco se inicia de una forma muy pequefia, se
establece una cuenta y en ese momento la establece a través del sefior Manuel Custodio,
quien mantenia contacto con el sefior Juan Valencia Rosas, quien era el enlace con el
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sefior Montesinos. La apertura de dicha cuenta fue comunicada al ex Presidente del
Banco Dr. Guillermo Wiese y a la Gerencia General.

A partir de ese momento, el sefior Montesinos mes a mes fue incrementando el monto
que mantenia en el banco, en un aproximado de 80 mil a 100 mil délares mensuales,
sobre lo cual se emitia certificados bancarios los cuales se mantenian en custodia en
Banco; de esa manera el sefior Montesinos acumulé aproximadamente 2.5 millones de
délares. En tal sentido, contra el monto antes sefalado, el sefior Montesinos solicité que
el Banco le otorgue tarjetas de crédito, por lo cual se le otorgd una tarjeta de crédito a su
nombre con una linea de crédito de US$ 100 mil, y dos tarjetas adicionales: una a nombre
de su sefiora y otra a nombre de su hija, ambas con una linea limite de US$ 50 mil.

Se sefala que como los montos autorizados resultaban amplios para una persona natural,
el Banco Wiese Ltdo. le plante6 al sefior Montesinos que parte de los depdsitos que él
tenia en el banco pasaran a formar la garantia para el respaldo de las lineas de crédito
otorgadas via tarjeta. Sobre lo cual el sefior Montesinos no tuvo inconveniente,
procediendo a hipotecar certificados bancarios por un monto aproximado de US$ 200 mil.

De otro lado, el sefior Mir6 Quesada sefiala que cuando se hace publico que el sefior
Montesinos tenia esa cantidad de dinero, él personalmente se entera por los periodicos.
Asimismo, afirma que tal como ha declarado ante la Comisiéon Waisman, jamas tuvo
contacto alguno con el sefior Montesinos, nunca estuvo en ninguna de sus oficinas, sea
esta del SIN o cualquier otra donde pueda haber actuado. Asegura que nunca lo conocio
ni sostuvo conversacion alguna con él.

En cuanto al pago de comisiones para la captacion de depdsitos, esta era una practica
conocida en el mercado. El sefior Mir6 Quesada sefala que el Banco Wiese no ha sido el
anico que ha pagado comisiones a brokers; quienes negociaban con los bancos paquetes
de depdsitos que ellos podian conseguir. Algunas veces se obtenia el depdésito y en otras
los perdian, porque habian bancos que pagaban mas, o no estaban interesados en captar
fondos en ese momento.

Con respecto al trabajo que el sefior Custodio desempefié como Gerente Financiero del
Banco, su funcién era que la tesoreria del banco estuviese adecuadamente cubierta y él
tenia amplitud para contratar, directamente o a través de brokers, fondos cuando la
situacion financiera del Banco lo requeria. Asimismo, respecto a este sistema de trabajo,
el sefior Mir6 Quesada sefialé que era algo que no gustaba mucho a la administracion, no
por el hecho de pagar comisiones, sino por que consideraban que eran fondos fidelizados;
eran entidades que negociaban simplemente tasas de interés y no establecian realmente
un contacto con el banco, vencia el depésito y si alguien les ofrecia mas, simplemente se
llevaban el dinero, es decir no existia una relacién banco — cliente.

Las comisiones pagadas a los brokers, eran registradas contablemente, lo que los brokers
no hacian, era emitir recibos por ello, simplemente se les pagaba en efectivo. En ese
sentido, no existia un documento emitido por estos brokers, el efectivo se retiraba por caja
y se le entregaba a los brokers; lo que el Banco hacia en ese momento era en su
declaracion de impuestos hacia la correccién tributaria del tema, de manera que esos
pagos gque no tenian debido sustento no podian ser descargados como gasto sustentado
en el Banco.
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10.1.2 Eugenio Bertini Vinci

Segun lo declarado por el sefior Bertini, él conocié a Vladimiro Montesinos en la ciudad de
Arequipa, a la edad de 19 a 20 afios, cuando estaba en la Universidad y él (Montesinos)
regresé a Arequipa como suboficial o alférez del ejército. Agregd que compartieron
amigos comunes, gente que habia estudiado en el colegio él y que posteriormente
estudiaron en la Universidad, y como amigos comunes en algunas ocasiones estuvieron
juntos como muchachos.

Sefiala el sefior Bertini que no volvié a ver al sefior Montesinos ni hablar de él en 35 afios,
hasta en el momento en que se encontraban en el proceso de integracién entre los
Grupos Wiese y Sudameris.

En lo que respecta a las cuentas de Vladimiro Montesinos, el sefior Bertini sefiala que en
el mes de noviembre de 1999 tuvieron una conversacion genérica del banco y hablaron
de unas cuentas que tenia en el Banco Wiese como depésitos. Establece que el dinero de
Montesinos aparentemente legal, estaba depositado en el Banco desde 1995. Este dinero
de Montesinos salié del nuevo Banco Wiese Sudameris en el afio 2000, después que su
investigacion fue archivada y ni siquiera fue objetada; si no por el proceso de publicacién
de sus cuentas

De otro lado, el sefior Bertini establece que los han acusado de haber ocultado las
cuentas de Montesinos y de haber configurado un delito contra la fe publica por que
sacaron el dinero a través del Banco New York para depositarlas en el Wiese Bank.
Igualmente, manifiesta que si tiene que mandar plata a Caiman tiene que ir a New York,
cambiarla de banco y luego ponerla en la cuenta de Caiman; Caiman no es un Banco, no
es una estructura fisica. Caiman es un booking center que tiene cuentas en New York
para hacer el clearing en esa Ciudad, cualquier transferencia que se haga en ddlares a
cualquier parte del mundo pasa por Estados Unidos.

Finalmente sefiala que, en todo caso las cuentas salieron, las cuentas se bloquearon, las

cuentas regresaron por su iniciativa. Eso resulta ser todo sobre las cuentas de
Montesinos.

10.1.3 Informes de la oficina de auditoria interna del Banco Wiese Sudameris

Después de producida la fusion entre los Grupos Wiese y Sudameris, la Oficina de
Auditoria Interna del nuevo Banco Wiese Sudameris, efectudé una investigacién especial
para determinar si en el ex Banco Wiese Ltdo. se pagaron comisiones por captacion de
fondos. De los resultados de esta investigacion especial, expuestos en el informe N° Al —
IE — 017 / 2001 se puede establecer lo siguiente:

» El objetivo de la investigacion fue determinar si el ex Banco Wiese Ltdo. en el periodo
1991 - 06 de setiembre de 1999 y el banco Wiese Sudameris en el periodo 07 de
setiembre de 1999 al 31 de diciembre del 2000, se habian efectuado pago de
comisiones por captacion de fondos.

* Mediante la labor desarrollada, no se evidenciaron con la documentacion y/o

informacion sustentatoria respectiva, que se hayan realizado pagos por comisiones en
concepto de captacion de fondos. No obstante, se identificé que en el periodo 1991 al

77



mes de abril de 1999, se habian registrado débitos a cuentas de ingresos en concepto
de intereses compensatorios — Cuentas Corrientes en Moneda Nacional / Moneda
Extranjera por un total de I/M. 709 917.20 y S/. 31 648 810.05, los cuales no estaban
relacionados (no corresponden) a extornos por intereses cobrados / registrados en
exceso por sobregiros otorgados a clientes, ya que su contrapartida original (abono)
provenia de la cuenta caja

Se determiné la siguiente modalidad para registrar operaciones identificadas (débitos
a la cuenta de ingresos en concepto de intereses compensatorios - Cuentas
Corrientes):

- Mediante recibos / comprobantes de caja, se retiré dinero en efectivo (i/m. o US$),
con cargo a una cuenta de operaciones en tramite — operaciones por liquidar
Moneda Extranjera o Moneda Nacional — Contabilidad Varios (cuando se retiraba
US$ se utilizaban las cuentas cambios y conversiones; al final quedaban
registrados todos los retiros en la cuenta operaciones en Tramite — Operaciones
por Liquidar MN — Contabilidad Varios), siendo el abono a la cuenta caja.

- Periodicamente (por lo general semanal o mensualmente), se regularizaba la
cuenta antes sefialada (se acreditaba)con cargo a cuentas de ingresos en
concepto de interese compensatorios — Cuentas Corrientes Moneda nacional o
Moneda Extranjera; ello resultaba en una disminucion de los intereses ganados en
concepto de sobregiros otorgados a clientes.

De los recibos / comprobantes de caja ubicados en los archivos del Banco y detalles
de los mismos, incluyendo listado de recibos en funcion a las personas que los
firmaron y declaraciones de funcionarios / empleados que intervinieron en tales
operaciones y que a la fecha del informe trabajaban en el Banco; asi como de los
retiros de caja, cuyos comprobantes no fueron ubicados, se determiné lo siguiente:

- Se ubicaron el 74 % del total de recibos / comprobantes sustentatorios de los
retiros de efectivo. El 26 % restante de los recibos no se pudieron ubicar en el
Banco.

- Los recibos / comprobantes de caja sustentatorios de los retiros de efectivo,
muestran como concepto: cancelacion de operaciones de inversiones temporales
indicando el nombre del cliente; el concepto es cancelacién de operaciones de
inversiones de clientes preferenciales, y el general el concepto es cancelacion
segun instrucciones de la Gerencia 0 segun instrucciones de Gerencia de
Finanzas.

- Con lafinalidad de esclarecer la naturaleza de los retiros en efectivo que han sido
debitados a cuentas de ingresos, se solicito al personal que a la fecha del informe
trabajaba en el Banco y que habia firmado los recibos y/o retiro de efectivo de
caja, su manifestacion escrita respecto a su participacion.

De los funcionarios / empleados y ex funcionarios / empleados que firmaron los
recibos en mencidn, se destacan los sefiores José Castillo Deza y Manuel Custodio
Poemape, ex Contador General y ex Gerente Central de Finanzas, respectivamente
por el monto de los recibos firmados por ellos; asi como por el hecho que funcionarios
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/ empleados que brindaron manifestacion escrita y que indicaron que el dinero retirado
por caja se lo entregaron los funcionarios antes sefalados.

+ La Oficina de Auditoria, considerando los resultados de la investigacion, lo que
comprendio las limitaciones para determinar y sustentar el destino de los fondos
retirados por caja, se debia coordinar con los Asesores Legales las acciones a segui,
incluyendo la respuesta e informacién que se debia presentar al Presidente de la
Comision Investigadora Vladimiro Montesinos del Congreso de la Republica, sefior
David Waisman Rjavinsthi.

De otro lado, la Oficina de Auditoria Interna formulé el Informe N° Al — IE — 017 — A/
2001, en cual se establecen los efectos tributarios que se derivan de los débitos a cuenta
de ingresos, que provienen de retiros de efectivo por caja, a que se refiere el Informe N°
Al — IE — 017 /2001; estableciéndose lo siguiente:

e Tales débitos, segun opiniobn de los especialistas en tributaciébn, deben ser
considerados como gastos no deducibles y consecuentemente considerados como
adiciones para determinar la renta imponible, asi como para los efectos de
determinar los pagos a cuenta mensuales del Impuesto a la Renta.

Al respecto, la Declaracion Pago Anual Impuesto a la Renta, correspondientes a los
afos 1991 al 1999, no se han considerado dichas adiciones, por lo que correspondia
efectuar las regularizaciones correspondientes.

» Se sefala que de acuerdo a la legislacion tributaria, el periodo de prescripcion para el
impuesto a la renta es de cuatro afios, contados a partir del ejercicio siguiente al de la
presentacion de la Declaracion Pago Anual del Impuesto a la Renta. La citada
prescripcién se interrumpe cuando existe un proceso administrativo en tramite. Al
respecto, se establece que la Administracion Tributaria habia fiscalizado la
determinacion del Impuesto a la Renta de los Ex Bancos Wiese Ltdo. y Lima
Sudameris, de los ejercicios fiscales 1992 a 1995 y 1997, habiendo ambos Bancos
impugnado la determinacion del mayor tributo cuyo pago exigia la Administracion
Tributaria.

« Teniendo en cuenta lo antes sefialado, el Banco Wiese Sudameris solicité al Estudio
Rodrigo, Elias & Medrano, para absolviera la consulta sobre el particular. El Estudio
consultado, en resumen expreso lo siguiente:

- Los ejercicios 1992 a 1995 y 1997 no se encontraban prescritos y la
Administracion Tributaria estaba facultada para fiscalizarlos nuevamente, aunque
consideraron que ello era improbable.

- Era procedente presentar Declaraciones Juradas rectificatorias del Impuesto a la
Renta de los ejercicios 1996, 1998 y 1999.

- Se debia tener presente que la presentacion de declaraciones rectificatorias
interrumpia la prescripcion que venia corriendo. El nuevo término de cuatro afios
se computa desde el dia siguiente de presentada la declaracion rectificatoria.

e La Gerencia General del Banco, dispuso que con el asesoramiento del Estudio

Rodrigo, Elias & Medrano, se regularizaran los aspectos tributarios; habiéndose
presentado Declaraciones Juradas rectificatorias por los ejercicios 1996, 1998 y 1999,
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incluyendo la regularizaciéon de los pagos a cuenta mensuales del Impuesto a la
Renta. Tal situacion origin6 un gasto / pago de S/. 758 274, segun los calculos al 22
de marzo del 2001 del especialista en tributacion del Servicio de Contabilidad, asi
como en el impuesto diferido de S/. 2 526 456 como producto de la reduccién de la
pérdida tributaria de los afios 1998 y 1999 (S/. 7 649 122).

« Mediante Resoluciéon de Intendencia N° 011 — 4 — 08529 / SUNAT, de fecha 22 de
agosto del 2001, se consideré valido el acogimiento al Sistema Especial de
Actualizacion y Pago de Deudas Tributarias exigibles al 30 de agosto del 2000,
solicitado por el Banco Wiese Sudameris.

10.1.4 Denuncia presentada por el Banco Wiese Sudameris

El Banco Wiese Sudameris, mediante escrito presentado el 25 de febrero del 2002
ante el Fiscal Provincial en lo Penal Especializado en Delitos de Corrupcion de
Funcionarios de Lima, formulé6 Denuncia Penal contra el sefior Manuel Custodio
Poemape y los que resulten responsables, por la comisién del delito contra el
patrimonio — Estafa — en agravio del Banco Wiese Sudameris.

11 RESUMEN EJECUTIVO Y CONCLUSIONES

1.- Entre 1988 y 1997, las colocaciones del Banco Wiese crecieron a un ritmo
acelerado, por encima del crecimiento del resto del sistema, y muy por encima del
crecimiento de la economia. Asi, el banco habria pas6 de tener el 6% del sistema a tener
cerca del 20%. Sin embargo, el crecimiento de las colocaciones estuvo acompafiado por
una pobre cultura crediticia, segun declaraciones de los propios accionistas. El banco no
contaba con el expertise adecuado para el andlisis de créditos de mediano plazo, que fue
uno de los factores que determind que hacia el afio 1998 y 1999 el banco refleje una
cartera de créditos tan deteriorada.

2.- De acuerdo al analisis de indicadores financieros, a partir de fines de 1997 la
situacion del banco se comienza a mostrar mas deteriorada que el resto del sistema,
situacion que se va agravando durante el afio 1998 y el primer semestre del 99. En enero
de 1998, el indicador de cartera deteriorada del Banco Wiese Ltdo. se encontraba en
10.3%, mientras que el promedio de la banca mdltiple® fue de 9.0%. A diciembre de 1998,
este indicador se incrementd a 15.0%, por encima del 11.3% de la banca mdltiple. A partir
del mes de enero de 1999, el indicador comenzdé a mostrar un rapido incremento,
alcanzando en el mes de agosto de 1999 (antes de la fusidon con el Banco de Lima
Sudameris) un indicador de 26.7%, mientras que el resto del sistema se ubicé en 16.4%.

3.- Segun los actuales funcionarios del Banco Wiese Sudameris, el Banco Wiese
Ltdo. afrontaba limitaciones y deficiencias en el manejo del banco. Asi, de lo declarado
por el sefior Eugenio Bertini Vinci (gerente general del banco) y el sefior Jean Francois
Patarin (gerente adjunto), se pueden identificar como causas principales del deterioro de
la situacion financiera del banco, a las siguientes:
- El banco experimenté un crecimiento acelerado en el periodo 1992-1996,
habiendo ganado una importante porcién del mercado del orden del 20%. Sin

8 Como banca mltiple nos referimos a conjunto de bancos privados en € sistema financiero.
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embargo, este crecimiento no fue acompafiado de una adecuada estructura de
control interno y un crecimiento adecuado en el manejo gerencial.

El banco logré un importante segmento del mercado, sin haber esquematizado un
sistema de riesgos claro como: riesgos de mercado, riesgos de inversion y riesgos
de cartera.

La concentracion crediticia en grupos econdémicos reducidos.

El otorgamiento de créditos, sin contar con una efectiva evaluacién de las
garantias que respaldaron dichos créditos.

Al respecto, Victor Mir6 Quesada Gadjents, ex Gerente General del Banco Wiese Ltdo.,
manifestd ante la comisién que el Grupo Sudameris realizé un Due Diligence para la
adquisicion del banco que empezé en octubre de 1998 y concluy6 en setiembre de 1999.
En tal sentido, segun el sefior Mir6 Quesada, ninguno de los problemas que tenia el BWL
eran desconocidos por el Grupo Sudameris al momento en que adquieren el BWL.

4.-

En el periodo evaluado 1998-1999, la SBS realiz6 dos visitas de inspeccion al

Banco Wiese Ltdo., las cuales se expusieron en los informes de visita de inspeccion N°s
ASIF “B” — 156 — VI /98 y N° ASIF “B” — 040 — VI / 99, en los cuales se determinaron entre
otras las siguientes observaciones:

Al 31 de marzo y 30 de junio de 1998, el Banco otorg6é créditos a grupos
econdmicos vinculados y no vinculados, asi como a un deudor individual, en
exceso a los limites legales que establece los articulos 206° al 209° de la Ley de
Bancos (Ver Cuadro 1).

El Banco en el segundo semestre de 1998, habia continuado otorgando
financiamientos a Grupos Econdmicos vinculados y no vinculados. Se identificd
gue en el periodo de setiembre a diciembre de 1998, los grupos Mur Campoverde,
Picasso Candamo, Wong, Hochschild y las empresas Inversiones Tempera,
Gatosol Financial Corp., Cia. Minera Ares S.A. y Aguaytia Energy del Perq,
mantuvieron financiamientos por encima del limite legal establecido en la Ley
General.

La familia Wiese, mantenia financiamientos por encima del limite legal sefialado
en la Ley General durante el periodo de setiembre a diciembre de 1998 y en el
mes de enero de 1999 por un monto de S/. 74’221,000; no obstante la respuesta
del Banco que sefialé que habia recibido acciones en garantia por operaciones de
crédito otorgadas a la familia Wiese. Sin embargo, en la visita de inspeccién se
verificG que estas garantias no se habian formalizado, registrando a esa fecha
nuevos financiamientos por inversiéon de capital en Wiese Leasing, con lo cual
excedieron los limites legales permitidos por la Ley General.

El déficit de provisiones resultante de la clasificacion de la cartera de créditos
revisada al 31 de marzo de 1998 y actualizada al 30 de junio de 1998, ascendi6 a
S/ 83 381 000.00, sumando el déficit de provisiones estimado por el Banco en el
informe de cartera al 30 de junio de 1998 que ascendié a 47 698 000.00; el déficit
total de provisiones alcanzé a S/. 131 079 000.00.

El déficit de provisiones estimado al 31 de diciembre de 1998, ascendi6 a SI.
204 881 000.00.
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- Se verificd que las empresas subsidiarias Wiese Inversiones Financieras S.A. y
Wiese Financial Corporation, ademas de otras empresas vinculadas al Grupo
Wiese, mantenian operaciones de crédito en condiciones mas ventajosas que las
que concedian a la clientela del Banco, tanto en el plazo como en las tasas de
interés pactadas, lo cual infringi6 el articulo legal de la referencia.

- La Jefa de la Oficina de Auditoria Interna, también ejercia la Jefatura de la Division
de Control de Créditos del banco, de acuerdo al nombramiento realizado por la
Gerencia General. Al respecto la SBS, mediante oficio N° 811-99 de fecha 29 de
enero de 1999, manifestd que encontraba incompatible realizar ambas funciones,
por lo que requeria adoptar las acciones necesarias para cubrir la Jefatura de
Auditoria Interna. Hasta la fecha de terminada esta inspeccién el Banco no habia
cumplido con regularizar esta situacion, no obstante lo dispuesto en el referido
oficio.

5.- En base a la informacién proporcionada a esta Comision por la SBS, se puede
establecer que la SBS, mediante Resoluciones N°s SBS 651-96, SBS N° 239-98, SBS N°
1266-98 y SBS N°, 0266-99, impuso 4 sanciones al Banco Wiese por haber otorgado
créditos en exceso a los limites legales establecidos; asimismo en la Resolucion SBS N°,
0266-99, se impuso al sefor Victor Mir6 Quesada Gatjens en su calidad de Gerente
General una amonestacién por incumplimientos reiterados.

De otro lado, entre los créditos en exceso a los limites legales otorgados sefialados en las
Resoluciones N°s 1266-98 y 0266-99, figuran créditos otorgados a los Grupos Econémicos
vinculados a la familia Wiese. Al respecto, se debe sefialar que de conformidad con lo
establecido en el articulo 244° del Cdodigo Penal, el Director, Gerente, Administrador,
representante legal o funcionario de una institucién bancaria, financiera u otra que opere
con fondos del publico, que directa o indirectamente apruebe créditos u otros
financiamientos por encima de los limites legales en favor de personas vinculadas a
accionistas de la propia institucion, sera reprimido con pena privativa de libertad no menor
de cuatro ni mayor de diez afios y con trescientos sesenticinco dias-multa, si como
consecuencia de ello la institucion incurre en situacion de insolvencia. Asimismo, seran
reprimidos con la misma pena los beneficiarios del crédito que hayan participado en el
delito.

Cabe precisar que el Banco Wiese al 3 de junio de 1999, fecha en la cual se presenta
valorizacion del Grupo Wiese, se encontraba técnicamente en insolvencia, ya que tenia
patrimonio negativo. En tal sentido esta Comision solicitdé a la SBS que informe si en su
momento inicio alguna investigacion al respecto, sin embargo a la fecha la SBS no ha
cumplido con tal requerimiento.

6.- De acuerdo a las declaraciones e informacion recibido por esta Comision, se pude
resumir de la siguiente manera los antecedentes a la emision del Decreto de Urgencia
034-99 que salvé al Banco Wiese Ltdo. y apoy6 el proceso de integracién entre los
Bancos Wiese Ltdo. y Banco Lima Sudameris:

- El Grupo Wiese, como accionista mayoritario del Banco Wiese Ltdo., entre finales
de 1997 y comienzos de 1998, empezé a evaluar la conveniencia de conseguir un
socio estratégico.

- En el mes de mayo de 1998, el Grupo Wiese contrata al Banco de Inversién J.P.
Morgan para que evalue la factibilidad de conseguir un socio, pero de forma que
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les permitiera seguir manteniendo el control del banco. En tal sentido, dicha
institucién sostuvo conversaciones con diversos bancos canadienses, europeos y
americanos.

- Después de diversas conversaciones, se concentra la negociacién con el Banco
Central Hispano y el Banco Sudameris (subsidiaria de la Banca Comercial
Italiana). Ambos procesos fueron llevados en paralelo. En este punto, en los
meses de setiembre y octubre de 1998, el Grupo Sudameris comenzd un proceso
de reuniones de trabajo para la evaluacion de la cartera, mientras que el Banco
Central Hispano no efectuaria el andlisis de la cartera, si ho que realizaria un
andlisis con Auditores Externos, una vez firmados los documentos.

- Después de la evaluacion efectuada por el Grupo Sudameris, este consider6 que
la cartera se encontraba mas deteriorada de lo que los accionistas del Banco
Wiese pensaban. En ese momento, el Banco Central Hispano mostré un mayor
interés, y aceleran el proceso de negociacion, planteando una oferta superior a la
oferta presentada por el Grupo Sudameris. Esta Ultima negociacion estuvo a
punto de ser concretada, pero en ese momento se anuncio la fusion entre el
Banco Santander y el Banco Central Hispano en Espafia; luego de lo que el
nuevo Banco Santander Central Hispano manifesté ya no estar interesado en la
operacion. Asi, en el mes de enero de 1999 se cayo la operacion.

- Endiciembre de 1998, el Banco Wiese Ltdo. no tenia la capacidad de efectuar
mayores provisiones, las que tenia que haber constituido de acuerdo con la
normatividad vigente; por lo tanto, se aceleran las conversaciones con el Unico
socio potencial disponible, o sea el Grupo Sudameris. Asimismo, en ese mes se
concreta un aumento de capital por sus accionistas por US$ 50 millones.

- EI'17 de febrero de 1999, se celebré un Convenio Base de Integracién entre el
Grupo Wiese y el Grupo Sudameris, donde se estableci6 que la Sociedad
Auditora Medina, Zaldivar y Asociados realizaria una valorizacion de ambos
Grupos, situaciéon que se describe ampliamente en el capitulo precedente donde
se expone los principales aspectos del Acuerdo Base.

- A mediados del mes de mayo de 1999, en funcidn al avance del trabajo de
valorizacién, se establecié en forma preliminar que se tenian que realizar ajustes
mayores a los calculados en el momento en que se suscribid el referido Acuerdo
Base.

- Es en este momento, que empieza a peligrar la consolidacion del Acuerdo Base, y
€S en estos precisos momentos en que se requiere la participaciéon del Estado. En
tal sentido, se inicia un proceso de negociacion especial para tratar de consolidar
la fusion. En estas conversaciones, intervinieron la sefiora Susana de la Puente
Wiese y el sefior Martin Farifia por parte del Banco de Inversion J.P. Morgan; el
sefior Remi Kauffman por el Grupo Sudameris; los sefiores Gonzalo de la Puente
y La Valle y Gonzalo de la Puente Wiese por el Grupo Wiese. En este proceso
intervienen igualmente en representacion del Estado Peruano el sefior Martin
Naranjo Landerer (Superintendente de Banca y Seguros) y la sefiora Socorro
Heysen Zegarra (Superintendente Adjunta por la Superintendencia de Banca y
Seguros) y el sefior Victor Joy Way Rojas (ex Ministro de Economia y Finanzas) y
el sefior Carlos Paredes (jefe de gabinete de asesores del MEF) por parte del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Es precisamente en el marco de estas reuniones entre los grupos mencionados que surge

la idea del mecanismo que sirvié de base para la estructuracién del Decreto de Urgencia
N° 034-99.
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7.- Mediante Decreto de Urgencia N° 034-99-EF de fecha 25 de junio de 1999, se
crea el Programa de Consolidacion Patrimonial, destinado al fortalecimiento patrimonial
de las empresas de operaciones multiples del Sistema Financiero Nacional (IFIS),
mediante la suscripcion temporal de acciones, las mismas que debian ser colocadas en el
mercado o redimidas, revirtiendo los recursos obtenidos al fondo, y de ser el caso al
Tesoro Puablico. El Banco de la Nacion actué como fiduciario del programa, lo que incluyé
entre otros aspectos la colocacién de los Bonos autorizados por el Decreto Supremo N°
126-98-EF. Para tal fin el Banco de la Nacion suscribié con el MEF a través de la
Direccién General de Crédito Publico y con la participacion de la Direccion General del
Tesoro Publico, el respectivo convenio de fideicomiso.

8.- Al amparo del Decreto de Urgencia N° 034-99, el 28 de junio de 1999, se suscribid
un acuerdo marco para la consolidacién patrimonial del Banco Wiese Ltdo. entre el Grupo
Wiese y el Grupo Sudameris. Este Acuerdo Marco tenia como finalidad establecer la
estructura que se debia emplear para la consolidacion del Banco Wiese Ltdo. en el
contexto de la integracibn econdémica que venia ejecutando con el Banco de Lima
Sudameris en caso fuese calificado como elegible para efectos del Programa establecido
en el Decreto de Urgencia N° 034-99 y su Reglamento.

Para efectos del fortalecimiento patrimonial del Banco Wiese Ltdo. se estableci6 que las
partes debian desarrollar las siguientes operaciones:

- Titulizacién de Cartera de Activos del Banco Wiese Ltdo.

- Compraventa por el Banco de la nacion en representacion del MEF, de acciones
preferentes emitidas por el Banco Wiese.

- Reduccion y aumento de capital del Banco Wiese Ltdo.

Estas operaciones conformaban en conjunto indivisible que debia ejecutarse en su
totalidad para lograr la finalidad del Acuerdo Marco.

9.- En funcion al Convenio Base suscrito el 17 de febrero de 1999, celebrado entre el
Grupo Wiese y el Grupo Sudameris, la Sociedad Auditora Medina Zaldivar y Asociados —
Arthur Andersen, realizé un trabajo de valorizacibn de ambos Grupos. La Sociedad
Auditora present6 un Informe sobre la evaluaciéon de ciertos Rubros de los Balances
Generales del Banco Wiese Ltdo. y del Banco de Lima-Sudameris al 31 de diciembre de
1998, sobre el cual se puede destacar lo siguiente:

- Después de los ajustes realizados, se determiné que el Grupo Wiese tenia un
patrimonio neto consolidado negativo de S/. — 615 420 000.00 y el Grupo
Sudameris tenia un patrimonio neto consolidado positivo de S/. 184 831 000.00.

- Los procedimientos acordados entre la Sociedad Auditora Arthur Andersen y los
Grupos Wiese y Sudameris, no incluyeron todos los procedimientos que se
consideran necesarios, segun las normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Perd, para que hubieran podido expresar una opinion sobre los Estados
Financieros individuales o consolidados de los Grupos Wiese y Sudameris o
sobre ciertos rubros o cuentas individuales; por lo tanto la Sociedad Auditora
resaltd que en el informe emitido no expresaban opinién alguna en ese sentido.



- El Decreto de Urgencia 034 —99 y su Reglamento, sélo establecieron entre sus
requisitos para poder acceder a este programa la presentacion de un Informe de
auditoria externa sobre activos con una antigiedad no mayor a 3 meses a la
presentacion de la solicitud o informe de visita de inspeccidon de la SBS con
antigiedad no mayor a 3 meses; no estableciendo criterios generales o
especificos de valorizacion. En tal sentido, las partes interesadas establecieron de
comun acuerdo con la Sociedad Auditora, los criterios de valorizacion utilizados.

- El equipo de trabajo de esta Comision, efectud una evaluacion de los papeles de
trabajo de la valorizacién, por lo cual se puede establecer que la sociedad auditora
realizé un adecuado trabajo de campo, y se sujetd a los criterios establecidos el
convenio que suscribi6 con los Grupos Wiese y Sudameris; asi como a lo
establecido en la Resolucién SBS N° 572-97 sobre clasificacion de créditos.

10.- En el marco del Programa Operativo de Consolidacion del Sistema Financiero
(D.U. N° 034-99) y regulado por su Reglamento , se suscribieron los siguientes contratos y
acuerdos:

- Contrato de Compraventa y Adquisicion Temporal de Acciones, suscrito el 02 de
setiembre de 1999, entre el Banco de la Nacion en representacion del MEF como
comprador y el Grupo Wiese como vendedor; por el cual se transfirieron 42 036
740 acciones preferenciales representativas del capital social del Banco Wiese
Ltdo. a un precio total de US$ 25 222 043.22, de propiedad del Grupo Wiese, de
Subsidiarias y Fundacién Wiese, en la siguiente proporcion:

o Grupo Wiese participé con 32 848 559 acciones preferentes de su propiedad a
cambio de US$ 19 709 135.00

o0 La Fundacion Wiese participé con 5 329 779 acciones preferentes de su
propiedad a cambio de US$ 3 197 867.00.

0 Subsidiarias del Banco Wiese participaron con 3 858 402 acciones preferentes
de su propiedad a cambio de US$ 2 315 041.20.

- Convenio de Suscripcion Temporal de Acciones, suscrito entre el Grupo Wiese, el
Banco de la Nacién y el Banco fusionado Wiese Sudameris, con la intervencion del
Banco de Lima Sudameris, suscrito el 02 de setiembre de 1999. Mediante este
convenio, se suscribieron acciones del nuevo Banco fusionado Wiese Sudameris.

En este contexto, el Banco de Lima Sudameris (Grupo Sudameris) aporté un
bloque patrimonial valorizado en US$ 219,378,500.00, el cual incluy6 un aporte en
efectivo de US$ 130,00,000.00 que Sudameris realiz6 en el nuevo Banco.
Asimismo, los accionistas del Banco Wiese Ltdo. realizaron un aporte adicional por
un monto de US$ 52 318 042, que fue suscrito y pagado de la siguiente manera:

o Grupo Wiese US$ 19,709,135.00
0 La Fundacion Wiese US$ 3,197,876.00
o El Banco de la Nacién US$ 29,411,031.00

El Banco de la Nacion deleg6 a favor del accionista mayoritario del Banco, los
votos para la designacion de los directores que correspondan a las acciones de su
propiedad. Asimismo, intervino el Grupo Sudameris para expresar su
consentimiento respecto de los acuerdos y pactos que son objetos en el presente
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convenio y de aquellos que requerira su ejecucion, y se comprometié a efectuar el
aporte del bloque patrimonial establecido.

- Contrato de Opciones de Compra y de Venta de Acciones y Mandato, suscrita con
fecha 2 de setiembre de 1999, suscrito entre el Grupo Wiese y el Banco de la
Nacion (fiduciario) en representacion del MEF. Este contrato tuvo como finalidad
establecer las condiciones aplicables a la opciébn de compra que otorgd el
Fiduciario a favor del Grupo Wiese, asi como la opcién de venta, que en caso de
no ser ejercida la opcién de compra hasta la fecha de su vencimiento, adquirira el
Fiduciario frente al Banco, y el Mandato en virtud del cual el Banco se compromete
a vender las acciones del Fiduciario.

El plazo para que el fiduciario pudiera ejercer la opcion de venta, en caso que el
Grupo Wiese no ejerza la opcién de compra fue de 7 afios.

11.- EIl Decreto de Urgencia N° 034-99, que fue emitido como sustento legal para la
ejecucioén de esta operacién de compraventa y adquisicién temporal de acciones, para
que el Estado apoye el proceso de Salvataje Bancario del banco Wiese Sudameris, no es
concordante con el articulo 7° de la Ley de Bancos, que establece que el Estado no
participa en el Sistema Financiero Nacional, salvo las inversiones que posee en COFIDE
como Banco de Desarrollo de Segundo Piso. En tal sentido, el Estado al haber adquirido
acciones del Banco Wiese Ltdo. y posteriormente convertirse en accionista del nuevo
Banco Wiese Sudameris. Esta operacion se sustentd en la temporalidad de la
adquisicion, la cual puede durar hasta 10 afios para que dichas acciones adquiridas sean
redimidas. Asimismo, en su condicién de accionista del Banco Wiese Ltdo. suscribio las
acciones de aumento de capital del nuevo Banco fusionado Wiese Sudameris.

En tal sentido, el Estado adquiri6 la condicion de accionista en un Banco de primer piso,
lo cual no le esta permitido por la Ley de Bancos.

12.- Una de las condiciones establecidas en este proceso de Salvataje Bancario al
Banco Wiese Ltdo. fue la ejecucion de un proceso de Titulizacidon de Activos del Banco,
que tenian un valor en libros por US$ 701 millones y que se acordé valorizar en US$ 601
millones, con la finalidad de retirar la cartera mas deteriorada del Banco y de esa forma
disminuir el déficit de provisiones producto de esta cartera; con lo cual mejoré la posicion
patrimonial del Banco antes de la fusion.

Este proceso de titulizacién se llevé a cabo mediante la suscripcion de un Acuerdo Marco
entre el Banco Wiese Ltdo. y Wiese Sociedad Titulizadora S.A., el cual incluyo:
- El Acuerdo de Fideicomiso de Titulizacion, por el cual el Originador transfiere
en fideicomiso parte de sus Activos a favor del Fiduciario.
- Elrégimen de garantias aplicable a la emision de valores mobiliarios a ser
emitidos con respaldo del patrimonio fideicometido.
- Las condiciones generales aplicables a la emisién de valores mobiliarios a ser
emitidos con respaldo del patrimonio fideicometido.

13.-  En contraprestacion de los activos titulizados se emitieron los siguientes valores:
- Un Bono por US$ 300 000.00 suscrito por el Banco Wiese Sudameris.
- Un Pagaré de valor nominal de US$189.000.000.00 més el importe de aplicarle
la Tasa de interés para operaciones pasivas en dolares mas dos puntos
porcentuales, desde el 1° de Enero hasta la fecha de su emisién. Este pagaré
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fue suscrito por el Banco Wiese Sudameris y tiene el aval de la Republica del
Pera.

- Dos certificados de participacion tipo “A”, por US$ 50 millones cada uno,
suscritos por el Banco de Nacion como fiduciario y por el Grupo Wiese.

- Un certificado de participacion tipo “B”, por US$ 112 millones, suscrito por el
Banco Wiese Sudameris.

La emision de estos valores cubrié el monto del valor en libros de los activos titulizados
por US$ 701 millones.

14.- El Estado Peruano en el proceso de Salvataje Bancario del Banco Wiese, realizé
los siguientes desembolsos:

- Para la adquisicion temporal de acciones preferentes del Grupo Wiese, Fundacién
Wiese y Subsidiarias, se desembolsé US$ 25 222 044.00.

- Enla suscripcion de acciones del fusionado Banco Wiese Sudameris, efectué un
desembolso de US$ 29 411 031.00
En total el Estado Peruano desembols6 US$ 54 633 075.00.

- El Estado constituyé un aval en un Pagaré a favor del Banco Wiese Sudameris por
un importe de US$ 195 700 000.00, en el Fideicomiso de Titulizacion, ejecutable
en el afio 2006 si, el Banco Wiese Sudameris no cobra dicho Pagaré con los
recursos obtenidos del fideicomiso.

15.- Como garantia del aval de US$195 millones otorgado por el Estado a favor del
Banco Wiese Ltdo, que antes de la operacion el Ex Banco Wiese Ltdo. tenia patrimonio
negativo, el Estado so6lo recibié como contragarantia una prenda hasta por la suma de
US$28 millones ajustada en funcién a una tasa igual al Tasa de interés promedio de
moneda extranjera mas 2 puntos porcentuales a partir del 1/1/1999, sobre 137'476,852
acciones comunes del Banco Wiese Ltdo. Es decir que el Estado sélo recibié una
cobertura de 14% del total de aval otorgado por el Estado. Al respecto, llama la atencién
que el Estado no haya exigido a los accionistas del Banco Wiese Ltdo. mayores garantias
que permitan minimizar el riesgo asumido por el Estado en esta operacion.

16.- Por otro lado, no es claro porque, si al momento que se decide rescatar al Banco
Wiese Ltdo. ya se sabia que el patrimonio del banco era negativo y por lo tanto el capital
social del banco se habia extinguido, no se licu6 totalmente la participacion de los
accionistas privados. El argumento para no hacerlo es que, en esas condiciones, el
Grupo Sudameris no hubiera estado interesado en participar. Sin embargo, la actual
administracion del Banco Wiese Sudameris ha manifestado que al Grupo Sudameris no le
hubiera afectado que estado licuara a los accionistas del Banco Wiese Ltdo. y que incluso
hubiera sido menos probleméatica la operacién si la negociacién se hubiera hecho
directamente con el Estado y sin participacién de los antiguos accionistas.

RECOMENDACIONES

Profundizar las investigaciones sobre los excesos de los limites a los excesos legales en
los créditos otorgados al Grupo Wiese, a fin de determinar si existen indicios que
establezcan que se haya incurrido en concentracion crediticia que fue una de las causas
gue motivo la insolvencia del banco.
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Profundizar las investigaciones respecto a la emision del Decreto de Urgencia N° 034-99,
con la finalidad de establecer si su emision transgredi6 el articulo 7° de la Ley de Bancos,
que prohibe al Estado participar en Banca de primer piso.

Ejercer una Supervision sobre la labor de las Sociedades Auditoras que dictaminan los
estados financieros de las empresas del Sistema Financiero y de Seguros, ya que
actualmente existe un vacio legal al respecto. Al respecto, la SBS ha manifestado que no
le compete; por lo tanto no se ejerce una supervision sobre los dictamenes de los
trabajos de auditoria.

Revisar, con la opinién de las instituciones bancarias y financieras, las hormas sobre la
clasificacion de créditos, ya que la normatividad vigente no permite que se apliquen
uniformidad de criterios entre el ente supervisor y las instituciones supervisadas. Tal como
se evidencia en el trabajo de investigacion.

Los patrimonios fideicometidos producto de procesos de titulizaciébn que realizan las
instituciones bancarias y financieras, sobre los cuales se emiten valores que son
colocados en oferta privada, deberian estar sujetos al un determinado tipo de supervision,
ya que tienen incidencia directa en la situacion financiera de dichas instituciones debido a
gue el deterioro de dichos patrimonios conlleva directamente a la constitucion de
provisiones.

Profundizar las investigacion sobre la operacion de compra venta y adquisiciones
temporal de 42’036,740 acciones preferentes representativas del capital social del ex
Banco Wiese Limitado, que representaba en ese momento el 12.26% del capital social del
banco. Con la finalidad de determinar si se cumplieron con todos los requerimientos de la
normatividad del Mercado de Valores en la medida que estas acciones se negociaban en
la Bolsa de Valores de Lima.

Determinar: 1) por qué es que el Estado no licu6 totalmente la participacion de los
accionistas privados del Banco Wiese Ltdo.; y 2) porqué el Estado no se cubrié
adecuadamente en el otorgamiento del aval por US$ 195 millones, en beneficio de los
accionistas del ex Banco Wiese Ltdo.
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Lima, 14 de junio del 2002

JAVIER DIEZ CANSECO CISNEROS WALTER ALEJOS CALDERON
Congresista de la Republica Congresista de la Republica
MAXIMO MENA MELGAREJO KUENNEN FRANCESA MARABOTTO
Congresista de la Republica Congresista de la Republica

JUAN VALDIVIA ROMERO
Congresista de la Republica
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